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[ . \ Inflacién y Politica
: Zona Euro | Monetaria
] PIB: 0.80% :
| Inflacion: 2.30% i { . \
S/ Sy S0 BEVTAR L ] China :
- | PIB:4.60% | / Tensiones /
] Colombia | Inflacién: 1.00% geopoliticas
: PIB: 1.10% N -/
I Inflacion: 5.30%
e 7 e ™ Endeudamiento y
\I ] Mundo ! riesgos fiscales
Suramérica* ! E PIB: 3.20% !
PIB: 2.10% : | Inflacién: 5.40% i
Inflacion: 3.80% i .. _/
U

Escenario Mundial (Proyecciones FMI 2024)

“La moderacion de la inflacion y el crecimiento constante abren el camino hacia un aterrizaje suave” FMI

Estados Unidos
PIB: 2.70%
Inflacion: 2.40%
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*Excluye Venezuela y Argentina

Del lado
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Estados Unidos

®

La inflacion es mas persistente ante una economia y un mercado laboral solido

Inflaciéon anual de Estados Unidos y tasa

de interés

Evolucion de las expectativas del mercado
de la tasa de interés
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Escenario Latinoameérica

“La moderacion de la inflacion y el crecimiento constante abren el camino hacia un aterrizaje suave” FMI

México
PIB 1T2024: 1,6%
Tasa de interés: 11,00% OpOFTUﬂIdOdeS

Colombia

Normalizacion de
tasas de interés

PIB 1T2024: 0,7%
Inflacion: 7,16%

Tasa de interés: 11,75%

Perv

@ PIB 1T2024: 1,4%
Inflacion: 2,42% Brasil
Tasa de interés: 5,75%

PIB 172024: 1,9%*

Aterrizaje suave
de Estados Unidos

Inflacion: 3,69%
Tasa de interés: 10,50%

Ciclo de materias
primas

) Chile
b PIB 1T72024: 2,3%
Inflacion: 3,94%

Tasa de interés: 6,50%

*Excluye Venezuela y Argentina

FiduOccidente | 5e/a e hacen Fuente: WEO abril 2024. Elaboracién propia
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Colombia
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Inflacion y Tasa de interés en Colombia

®

i . Tasa de interés Banco de la Republica
Inflacion Colombia
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Crecimiento: a 0,7km por hora

Comportamiento del PIB por oferta

m 172024 m2023 PIB

Agricultura

Administracion publica y defensa

Actividades artisticas y
enfretenimiento

Suministro de electricidad
Actividades inmobiliarias
Construccion

Actividades profesionales

Comercio al por mayor y al por
menor

Explotacion de minas y canteras

Informacién y comunicaciones

Actividades financieras y de
seguros

0.7
0.6

F,B 55
-3,95'3
S

4,5

=
—

Industrias manufactureras =2:7 35-

Banco de Occidente
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. . Del lad
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Fuente: DANE. Elaboracién propia

Comportamiento del PIB por la

®

demanda
0,7
PIB 0%
Gasto de consumo final 01'4]
- . -13,4
Formacion bruta de capital 24,8 ‘
: -12,9
Importaciones 14,7 -
i 0,7
Exportaciones 31
m 172024 m 2023
AVAL
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Construccion - Obras c;iviles @

Crecimiento del PIB de Obras Civiles
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Participacion de la inversion en
infraestructura
100%
50%
0%

2018 2019 2020 2021 2022
O B Concesiones 4G mInvias

Banco de Occidente

r - Del
FiduOccidente | de los que hacen.
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE

372023

35%

65%

2023

172024

Cerca del 6,7% del empleo lo aporta el sector de
la construccion.

La construccion ha ido perdiendo participacion
dentro del PIB y actualmente representa el 4,5%,
mientras que las obras civiles el 1,1%.

Por cada $1 que se incremente en la demanda
final del sector construccion de obras civiles, la
produccion total de la economia aumenta $2,26

Proyectos de infraestructura concesionado
(2022-2026)

CARRETERO FERREO

|7 Royecios 1,800 km de red
a\ publico-privados
; Inversion $31B
Inversion $45B 3

AEROPORTUARIO FLUVIALY PORTUAR|O
+ 6 Iniciativas privadas g _a_ C'Ok?I'Ol de|.qudUe
— pUblico-privados

Inversion S30B »
Inversion $S3B

lado Fuente: DANE, MHCP. Elaboracion propia /G\\DIAI.
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Construccion: Vivienda

©

La comercializacion y venta de vivienda completa casi dos anos contrayéndose, mientras que la
disposicion a comprar vivienda no parece tener signos de mejora.

Comercializacion e iniciacion de
viviendas (crecimiento anual %)

Confianza del Consumidor

10
350%
0
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-10 250%
-11,4
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150%
-30
100%
-40 50%
-40,5
-50 0%
. | | -50%
40 —|ndice de Confianza del Consumidor
(ICC) -100%
o —Disposicion a comprar vivienda
2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Fuente: CAMACOL y Fedesarrollo, elaboracion propia
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Sector Minero - Energético @
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Sector externo: Nuevas tecnologias y globalizacion @

Exportaciones (% PIB) Inversion Extranjera Directa de Colombia
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Escenario fiscal \ @

La moderacion en el ritmo de crecimiento se estd
viendo reflejada también en un menor recaudo de
impuestos. Esto compromete las cuentas fiscales para
este ano.

Recaudo Real vs ISE
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En 2023 los gastos ascendieron a 23,1% del PIB, iguadl
que durante la pandemia en 2020.

Ante el desbalance fiscal, el déficit es superior al
observado pre pandemia.

Balance fiscal del GNC (% del PIB)
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Reforma Pensional (,

Distribucién de dfiliados al sistema por salario Dentro de los articulos aprobados tenemos que:

I El umbral del pilar contributivo no serd de 3 sino de 2,3

salarios minimos.

=N\ | BonRep seria la entidad que administre el fondo
M de ahorro del pilar contributivo.

Creacion de una comision técnica de proteccion
social de la vejez.

El régimen de transicion.

La vigenci la reforma.
Afliodos totales Cofzontes a vigencia de la reforma

m]SMLV ®mI1-2SMLV ®2-3SMLV ®Mds de 3 SMLV

19 de julio:
tiempo limite
para ser
aprobada en
sesiones
extraordinarias

.. 21 de mayo: Tiene 21 dias
23 de abril: Y A
aprobada en Inicio tercer hdbiles para

segundo
debate

Debe pasar 8
dias entre el
tercery cuarto

20 de junio:
finaliza

debate en ser aprobada
Cdmara de en tercery legislacion
Representantes cuarto debate aEibane:

9

Banco de Occidente
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FiduOccidente 5:’.2‘;‘2’umcen AVAL

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE
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Proyecciones Occieconomicas 2024
Cierre

Promedio

Maximo

Minimo
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Claves para la economia

Innovacion y desarrollo

Nearshoring

Ubicacion estrategica
de laregion

Reactivacion de la
construccion

Fortalecimiento alianza
pUblico privadas

. . Del lado
FiduOccidente | de los que hacen.
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Moderacion de la
inflacion

Confianza empresarial

Movimientos tacticos de
caja
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