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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,

B:billones, T:trillones, pbs: puntos básicos, pps:

puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,

m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

SIN DATOS A 

MONITOREAR

PESO COLOMBIANO

Ayer el USDCOP abrió en $3.925. Al comenzar la

jornada el par llegó al máximo de $3.935 y

posteriormente fue presionado a la baja hasta

$3.891,20, cerrando en $3.901, con una variación diaria

de -0,58%. El volumen de negociación fue de $US

0,97B, por debajo del promedio año corrido ($US

1,17B). En la jornada de hoy, el USDCOP podría operar

entre $3.910 y $3.970.

DEUDA PÚBLICA

La curva de rendimientos de los TES TF se desvalorizó

3pbs ayer con relación al 19 de septiembre, siguiendo

el comportamiento de los tesoros americanos tras

conocerse la decisión de la Fed. Por su parte, los TES

UVR presentaron un comportamiento mixto, con

valorizaciones en los nodos 2029 (-2pbs), 2025 (-1pbs)

y 2037 (-3pbs), mientras que los demás nodos

presentaron desvalorizaciones.

COLOMBIA

Se conocieron los resultados de la Encuesta Financiera

de Fedesarrollo, en la cual se conocen las expectativas

de los analistas sobre las principales variables

macroeconómicas. Respecto al PIB, el consenso del

mercado espera que este año la economía crezca

1,2% a/a y 2,0% a/a en 2024. En cuanto a inflación,

esta se ubicaría en septiembre en 11,0% a/a,

corrigiendo 43pbs respecto a agosto, mientras que para

cierre de año moderaría hasta 9,43% a/a, 23pbs por

encima de lo esperado en la encuesta anterior (9,20%).

Con esto, los analistas esperan que la tasa de interés

se mantenga inalterada en septiembre, per se den

recortes este año, cerrando en 12,50%. Finalmente, los

analistas esperan que la tasa de cambio de septiembre

cierre en $4.015, mientras que para cierre de año se

ubicaría en $4.115, tan solo $5 por debajo de la

estimación de la encuesta anterior ($4.120).

ESTADOS UNIDOS

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la

Reserva Federal (Fed) decidió de manera unánime

mantener la tasa de interés entre 5,25% y 5,50%, en

línea con las expectativas del mercado. Adicionalmente,

la entidad presentó la actualización de sus

proyecciones macroeconómicas. Respecto al PIB,

revisaron al alza sus expectativas hasta 2,1% a/a

desde el 1,0% a/a esperado en junio. A su vez,

proyectan que en el 2024 el crecimiento económico

alcancé 1,5% a/a (vs 1,1% esperado en junio). Esta

revisión debido a la resiliencia de la demanda. En

cuanto a la tasa de desempleo, proyectan que este año

cierre en 3,8% (vs 4,1% esperado en junio) y que en

2024 cierre en 4,1% (vs 4,5% esperado en junio).

Respecto a la inflación PCE, las expectativas

aumentaron ligeramente para 2023 de 3,2% a/a a

3,3% a/a; mientras que para 2024 se mantiene en el

mismo nivel (2,5% a/a) y para 2025 cerraría en

2,2% a/a (vs 2,1% a/a esperado en junio). Con este

escenario, los miembros del FOMC en promedio

esperan que la tasa de interés cierre 2023 en un rango

entre 5,50% y 5,75% y en línea con lo esperado en

junio (25pbs adicionales al nivel actual). En 2024

esperan que cierre en 5,00% y 5,25% (vs 4,50% y

4,75% esperado en junio), lo que supone que en 2024

habría una reducción de la tasa de interés de 50pbs, a

diferencia del recorte de 100pbs esperado en junio.

REINO UNIDO

El Banco de Inglaterra (BoE) decidió mantener la tasa

de interés en 5,25%, sorprendiendo el mercado que

esperada un aumento de 25pbs hasta 5,50%, siendo su

primera pausa luego de 14 incrementos consecutivos,

desde diciembre de 2021. Esta decisión tuvo 5 votos a

favor y 4 miembros votaron por un aumento adicional

de 25pbs. Resaltaron que hay señales de impacto de la

política monetaria restrictiva en el mercado laboral y el

impulso de la economía en general, haciendo énfasis

en que continuaran datas dependientes y en caso de

ser necesario continuarían con los incrementos.

BRASIL

El Comité de Política Monetaria (Copom) del Banco

Central de Brasil decido por unanimidad recortar la tasa

Selic en 50pbs hasta 12,75% desde los 13,25%,

completando su segunda disminución consecutiva de

esta magnitud, resaltando que la tasa de interés se

ubicó en niveles máximos (13,75%) durante 12 meses,

lo que ha llevó a que la inflación corrigiera lo suficiente

para ubicarse dentro del rango meta del Banco Central

(1,75% - 4,75%). Cabe mencionar que anunciaron

continuar con las reducciones en las próximas

reuniones ya que consideran que este ritmo es

apropiado para mantener la adecuada política

monetaria contractiva y continuar con las sendas de

correcciones de la inflación. Además, continuarán

observando el desarrollo de las variables

macroeconómicas.
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