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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,

B:billones, T:trillones, pbs: puntos básicos, pps:

puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,

m/m mensual, esp: esperado,. ant: anterior

COP: Peso colombiano bpd: barriles por día.

SIN DATOS 

A MONITOREAR

PESO COLOMBIANO

Ayer, el USD/COP abrió en $4.040 operó

entre los niveles de $4.010,01 y $4.060 y

cerró la jornada en $4.030,50 con una

variación de -0,11%. El volumen de

negociación fue de $US 1,48B, por encima

al promedio del año corrido ($US 1,26B).

Hoy, el USDCOP podría operar entre $3.990

y $4.040.

DEUDA PÚBLICA

El 24 de julio, la curva de rendimientos de los

TES TF presentó un comportamiento mixto,

con valorizaciones en la parte corta y

media de la curva y con desvalorizaciones

en la parte larga. Por su parte, la curva de

TES UVR se valorizó 1pbs.

COLOMBIA

La agencia de calificación Moody’s dio a

conocer su informe sobre la reforma

pensional, la cual entra en vigor en julio del

2025. Según la entidad, el umbral de los 2,3

salarios mínimos significa que alrededor del

80% de las personas depositaran sus ahorros

en Colpensiones y solo un 20% tendría un

excedente para llevar a los fondos privados.

Actualmente, los fondos privados

administran $424B, es decir, el 74% de las

pensiones del país, mientras que

Colpensiones administra el 25%.

Adicionalmente, respecto a que el BanRep

sea el administrador del fondo, consideran

que dependiendo de cómo distribuya los

fondos, la asignación de activos a largo

plazo podría volverse menos dinámica.

Moody’s recalca que, si bien la reforma

tendrá un impacto positivo en términos

sociales, representa un impacto negativo

en términos crediticios para los

administradores de pensiones privados, por

ende, en el mercado de capitales.

ESTADOS UNIDOS

El índice de precios de los gastos de

consumo (Inflación PCE) creció 0,1% m/m y

2,5% a/a en junio, en línea con las

expectativas del mercado. Asimismo, la

inflación PCE subyacente, que excluye

alimentos y energía por su volatilidad,

aumentó 0,2% m/m y 2,6% a/a, ligeramente

por encima de las expectativas del

mercado (2,5% a/a). Este indicador es el

preferido por la Reserva Federal (Fed) y

evidencia una moderación impulsada

principalmente por los precios de la

energía, lo cual ha generado optimismo en

los inversores, considerando que la Fed

podría iniciar su ciclo de recortes de tasa de

interés desde septiembre. Adicionalmente,

la moderación de la inflación y el aumento

de la tasa de desempleo han hecho que los

inversores discutan si antes de finalizar el

año se podrían dar entre 2 y 3 recortes.

JAPÓN

Ayer se conoció el principal indicador de

seguimiento a la inflación en Japón, la

inflación de la capital, Tokio, la cual se

moderó 10 pbs en términos anuales hasta el

2,2% desde la lectura anterior de junio

(2,3% a/a). En línea con este

comportamiento, la inflación subyacente

(aquella que excluye alimentos y energía)

se moderó hasta 1,5% a/a, por debajo del

1,8% a/a anterior. Estos datos salen previo a

la reunión de política monetaria de dos días

(30 y 31 de julio) del Banco Central de

Japón, el mercado actualmente espera un

aumento de 5 pbs dado el contexto de alta

volatilidad en el mercado de divisas y

presiones inflacionarias latentes por el lado

de los salarios, sin embargo, algunos

analistas afirman que la moderación en la

inflación podría postergar el aumento de la

tasa de interés hasta la siguiente reunión.
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