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Diferencia en Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion afio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido

Promedio
afio corrido

sep 19 de 2023 3,923.95 28.9 -56.1 | -195.7 | -483.1 23.60% 4,420.73
*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacion que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos
Gréficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg

¢ Qué pensamos del USD para la semana?

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

3,970 4,030 3,876 3,968

Entre el 13 y el 19 de septiembre el mercado presenté comportamientos mixtos a la espera de la decisiéon de politica monetaria de la Reserva
Federal (FED), la inici6 el 19 y finaliza el 20 de septiembre. Si bien el mercado esta esperando con una probabilidad del 99% que la entidad
mantenga la tasa en el rango entre 5,25% y 5,50%, estara atento al tono del discurso del presidente Jerome Powell, pues este dara indicios
sobre si se acerca el final del ciclo de alcista o si, por el contrario, habria méas incrementos en lo que resta del afio.

Cabe recordar que la inflacién de Estados Unidos aument6 0,6% m/m en agosto, lo que la llevo a aumentar 50pbs en términos anuales hasta
3,70%, desde el 3,20% a/a observado en julio, aumentando por segundo mes consecutivo. Esto se explico principalmente por los precios de
la energia, ante el repunte de los precios de la gasolina, los cuales se han visto presionados por la alta demanda de la temporada de verano,
los altos costos del petréleo desde junio y los altos costos de refinacion ante la desaceleracion en las refinerias por las condiciones climaticas.
Por su parte, la inflacién subyacente, que excluye alimentos y energia, en términos mensuales crece 0,3% con lo cual la inflacién subyacente
anual se redujo 40pbs, pasando de 4,7% a/a en julio a 4,3% en agosto.

Con lo anterior, el délar medido a través del DXY continué con el comportamiento al alza, ubicandose por encima de los 105pts, hasta el
maximo de 105.206pts. Cerrando la jornada del 19 de septiembre en 105,144pts. Por el contrario, el EURUSD se fortaleci6 contra el délar
desde el $US 1,0765, hasta el minimo de $US 1,0632, cerrando la jornada del 19 de septiembre en $US 1,0683, con una variacion de 0,66%.

El fortalecimiento del euro estuvo parcialmente impulsado por la decision de politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE), que elevo
sus tasas de interés en 25pbs hasta 4,50% la tasa de refinanciamiento, la tasa de crédito hasta 4,75% y la tasa de depdsito hasta 4,0%.
Segln el BCE el incremento adicional de la tasa de interés se da principalmente por el alza de las expectativas de inflaciéon a causa de
mayores presiones sobre el rubro de energia.

Cabe resaltar, que los precios del petréleo contindan con presiones alcistas ante el anuncio del recorte voluntario conjunto de Arabia Saudita y
Rusia de 1,3M bpd hasta finales del afio, cotizando el 19 de septiembre el Brent en $US94,98 pb y el WTI en $US 91,44 pb, alcanzando
ambas referencias niveles no vistos desde noviembre de 2022.

En cuanto a las monedas latinoamericanas, estas presentaron un comportamiento al alza frente al délar, en el cual las valoraciones fueron
lideradas por el peso colombiano (+2,37%), seguido del real brasilefio (+0,89%), el peso mexicano (+0,49%), y el peso argentino (+0,01%).
Por el contrario, las monedas que se desvalorizaron fueron el sol peruano (-0,20%), y el peso chileno (-0,22%).

De esta manera, el USDCOP ha presentado un comportamiento bajista durante el 13 al 18 de septiembre, desde el maximo de $3.968 hasta
el minimo de $3.875,5, rompiendo el nivel psicolégico de los $3.800, alcanzando niveles no vistos desde el 10 de junio de 2022, con una
volatilidad acumulada de $92,5. Sin embargo, en la jornada del 19 de septiembre presenté una correccion técnica al alza de 0,25% hasta
$3.918,5 cerrando en $3.923,95. El volumen promedio diario de negociacion de las Gltimas 5 jornadas fue de $0,97B en linea con el promedio
afio corrido ($1,18B).

Bajo este contexto, consideramos que, entre el 20 y el 26 de septiembre, el USDCOP podria continuar operando en el rango entre $3.870 y
$3.950, con extension abajo al $3.830 y arriba al $3.990. Este comportamiento podria estar impulsado principalmente por: i) el tono del
discurso de Jerome Powell, presidente de la FED, ii) decisiones de politica monetaria a nivel internacional (Banco de Brasil, Banco de
Inglaterra y Banco de Japon) y iii) los datos de PMIs de las principales econémicas desarrolladas.

Nuevo Rango Esperado

3,870 3,950




Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 3,859.20 3,877.10 3,906.05 3,923.95 3,952.90
Pivote en vela Semanal 3,829.98 3,876.97 3,922.48 3,969.47 4,014.98
Pivote en vela Mensual 3,735.32 3,829.63 3,969.82 4,064.13 4,204.32

Anélisis Técnico Grafica USDCOP
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Monedas
Moneda 19/09/2023 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 s2
semanal
Euro EUR 1.0679 EUR 0.004 EUR 1.082 EUR 1.074 EUR 1.069 EUR 1.060 EUR 1.055
Yen JPY 147.9 JPY 0.4 JPY 149.3 JPY 148.6 JPY 147.2 JPY 146.5 JPY 145.2
Délar Canadiense CAD 1.344 -CAD 0.0064 CAD 1.370 CAD 1.361 CAD 1.355 CAD 1.347 CAD 1.341
Real Brasilefio BRL 4.873 BRL 0.002 BRL 5.011 BRL 4.938 BRL 4.899 BRL 4.826 BRL 4.786
Peso Mexicano MXN 17.07 -MXN 0.04 MXN 17.78 MXN 17.43 MXN 17.24 MXN 16.89 MXN 16.70
DXY (indice délar) 105.17 -0.235 106.07 105.70 105.06 104.68 104.04
Petréleo WTI USD 91.44 USD 1.28 USD 94.09 USD 92.43 USD 89.57 USD 87.91 USD 85.05

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 19 de septiembre de 2023
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La informacion contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los suscritos
que representa una opinién personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la
Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso segun el
comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme
por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede
conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del
mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebracién de una
operacion especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por
pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y
opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucion sin el
permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad
alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacién ni con la informacion utilizada en el presente

documento.



