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Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 11 al 15 de septiembre el USDCOP tuvo una Comportamiento del USDCOP
tendencia a la baja, desde el méaximo de $4.027,49 hasta el minimo $5.200
de $3.905,05, cerrando la jornada del 15 de septiembre en $3.929, ’
resaltando que esta caida se afianzo por debajo de $3.950 tras $ 5.000
conocer el dato de inflacion de Estados Unidos para el mes de
agosto, especialmente por la inflacidn subyacente, que alcanzd $4.800
4,3% a/a en agosto, por debajo de lo registrado en julio (4,7% a/a),

- $ 4.600
aumentando las expectativas de que la Reserva Federal no aumente
la tasa de interés en la reunidn del 20 de septiembre. Cabe $ 4.400
mencionar que las monedas de la regidbn presentaron un
comportamiento al alza frente al ddélar, donde las valorizaciones $4.200
fueron lideradas por el peso mexicano (+3,04%), seguido del real $ 4.000

brasileno (+2,41%), peso colombiano (+2,11%), el peso chileno
(+1,33%), y el peso argentino (+0,01%). Por el confrario, la Unica $ 3.800 $3.940,50
moneda que se desvalorizd fue el sol peruano (-0,25%).
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Durante la semana las bolsas infernacionales presentaron 2200220805522 ¢c¢cegoc02g22 2999

valorizaciones. Parficularmente, en Europa en promedio se valorizaron

1,83%, esto en linea con los datos positivos de inflacién sobre todo en Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
Francia, asi como el mensaje de la reunidn de politica monetaria del
BCE en la cual sugirid¢ que podria ser el Ultimo incremento del ciclo de
aumentos. Adicionalmente, los datos positivos que se conocieron en
China esta semana podrian favorecer de manera positiva la balanza
comercial de la Zona Euro en los préoximos meses, dado que en julio
presentd senales de deterioro. '

Comportamiento del Brent

En cuanto a los principales indices bursdtiles en Estados Unidos, estos
presentaron ligeras valorizaciones (en promedio 0,27%). En linea con
la lectura mixta del dato de inflacién de agosto, pues si bien la
inflacién total aumentd respecto a julio, la subyacente corrigié a un 52.000
ritmo mds pronunciado que en los Ultimos meses. De esta maneraq, el

Dow Jones se valorizd 0,46%, el S&P 500 aumentd 0,28% y en Nasdag 2
0.07%.

Respecto al mercado de materias primas, este presentd

valorizaciones durante la semana, lideradas por el gas natural 70300
(+8.6%), el trigo (+62%), el WTl (+3,7%) y el Brent (3,55%).
Particularmente, las referencias de crudo se vieron impulsado por
factores tanto de oferta como de demanda. Por parte de la ofertaq,
por la decision de Rusia y Arabia Saudita de recortar sus objetivos de
produccién hasta diciembre, y, por otfra parte, por los datos
macroecondémicos positivos de China sumado a las medidas
anunciadas del Gobierno para estimular el crecimiento. Con esto, el K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
precio del Brent alcanzé niveles de $US 93,87 por barril y el WII pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
$US 90,75 por barril. m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano

bpd: barriles por dia.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

'SUPERINTENDENCIA FINANCIERA|
DE COLOMBIA

VIGILADO




‘SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Colombia

Los precios de la energia en bolsa han venido incrementando,
cotfizando por encima de los $ 1.000/KWh (Kilovatio por hora),
alcanzando en la jornada del 10 de septiembre los $1.050/kWh,
nivel méximo del 2023. Este aumento se debe principalmente a las
preocupaciones sobre el fendmeno del nino, ya que incrementa
las expectativas de disminucidon de los recursos hidricos y los
oferentes presionan al alza su precio para moderar el consumo,
buscando conservar el equilibrio en el mercado. Cabe mencionar
que los embalses estdn en el 78,79% de su capacidad.

El 13 de septiembre, las Comisiones Econdmicas conjuntas del
Congreso aprobaron en primer debate el Presupuesto General de
la Nacion (PGN) por un monto de $502,6B para el 2024, el cual
representa el 29,6% del PIB y aumentaria 18,9% respecto al PGN
2023 ($422,8B). Es importante resaltar que en el Congreso la
discusion fue dividida, ya que algunos congresistas pedian que se
redujera el monto en $10B hasta $492,6B, por tfemor a que se
incumpla el Marco Fiscal y ante el riesgo de desfinanciacion por
contar con recursos inciertos como mayor recaudo por acciones
antievasion y elusion por parte de la Dian. El paso por seguir para
este proyecto de ley es la aprobacién en segundo debate de las
Plenarias del Senado y Cdmara de Representante, para lo cual
hay plazo hasta el 20 de octubre. Cabe destacar que $310,3B se
destinarian a gastos de financiamiento, $94,5B para servicio de la
deuday $97,7B para inversion.

Zona Euro

El Banco Central Europeo (BCE) elevd sus tasas de interés en 25plbs
hasta 4,50% la tasa de refinanciamiento, la tasa de crédito hasta
4,75% vy la tasa de depdsito hasta 4,0%. De acuerdo con el
comunicado, el Consejo de Gobierno del BCE tomo la decision de
aumentar nuevamente la tasa de interés ante la revision al alza de
sus expectativas de inflacion para 2023 y 2024 a causa de mayores
presiones sobre el rubro de energia, la entidad estima que la
inflacion promedio de 2023 serd de 5,6% y de 2024 de 3,2%.
Adicionalmente, el BCE ha anunciado que la tasa de interés ha
alcanzado niveles que, de mantenerse por un periodo largo,
podrian contribuir al retorno de la inflacién al objetivo del 2,0%,
sugiriendo que estdn proximos a finalizar el ciclo de aumentos.
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant:
bpd: barriles por dia.

a/a: anual, t/t: trimestral,
anterior COP: Peso colombiano
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El indice de Precios al Consumidor (IPC) aumenté 0,6% m/m en
agosto, en linea con lo esperado por el mercado (0,6% m/m), pero
superior al dato de julio (0,2% m/m). Con ello, en términos anuales la
inflacion aumenta 50 pbs hasta 3,70% a/a, desde el 3,20% a/a
observado en julio, el mercado esperaba que fuera levemente
inferior (3,60% a/a). Este aumento representa el segundo
crecimiento consecutivo y se ve explicado principalmente por los
precios de la energia que aumentan 5,6% a/a, ante un incremento
de los precios de la gasolina de 10,6% m/m, los cuales se han visto
afectados por el aumento del precio del petrdleo. El WTI cotiza
levemente por encima de los $US?0 pb, en mdximos desde
noviembre, con un incremento de 32% desde finales de junio. Por su
parte, la inflacidon subyacente, que excluye alimentos y energia por
su volatilidad, también presentd un comportamiento similar al
esperado por el mercado, en términos mensuales crece 0,3% con o
cual la inflacién subyacente anual se reduce 40 pbs, pasando de
4,7% a/a en julio a 4,3% en agosto.

China

El Banco Popular de China (BPOC) anuncié que reducird en 0,25pps
el requisito de coeficiente de caja del sistema bancario (porcentaje
de fondos que debe mantener una enfidad financiera en sus
reservas), de esta manera se espera que la mayoria de los bancos
tengan este indicador sobre niveles del 7,4%. Resaltando que esta
medida busca mantener la liquidez necesaria para confinuar
impulsando la recuperacién econdmica, ademds ayudard la
economia real y mantendrd estable el tipo de cambio.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) aumentd 0,1% a/a en
agosto, por encima de lo registrado en julio (-0,3% a/a) y en linea
con lo esperado por el mercado (0,1% a/a). Este aumento en el
riftmo de crecimiento de los precios se da principalmente por el
aumento de los costos no alimentarios, especialmente por el turismo,
compensado ligeramente por la caida de los precios de los
alimentos. Cabe mencionar que existen temores por escasez de
alimentos en las préximas semanas a causa de las inundaciones en
los cultivos de maiz y arroz en el norte de China. Por su parte, el
indice de Precios al Productor (IPP) cayé -3,0% a/a en agosto, por
encima de la variacion alcanzada el mes anterior (-4,4% a/aq),
resaltando que estos datos mixtos continlan mostrando debilidad
en la demanda interna.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos bésicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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® En Estados Unidos, la Reserva Federal ® Adicionalmente, la entidad presentard ®  En los paises desarrollados
llevard a cabo su reunidon de politica sus actualizaciones de proyecciones conoceremos los datos preliminares de
monetaria, para la cual el mercado macroecondmicas. los PMI compuestos.
gszp;yro nggymon’rengo la tasa enfre e En esta linea, habrd decisidon de tasas  ® A nivel local, el DANE publicard el dato
2970 Y 9,007 de interés en China, Brasil y Reino del ISE para el mes de julio.
Unido.
FIN DE SEMAMNA/LUNES Calendarico Sep 18 - Sep 22
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| =3 | Decision de tasa de interés Actualizacion proyecciones Fed | #8 | Decision de tasa de interés
L - - 6.80% L - 5.50% 5.50% L - - 13.25%
| 2< | Decision de tipos interés |3 | Decision de tasa de interés

L - 5.50% 5.25% L - -16.80 -16.00 L - 0.10% 0.10%
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