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Comportamiento Peso Clombicmo

Las divisas en la regién presentaron un comportamiento mixto entre

el 27 de noviembre y el 01 de diciembre, el peso colombiano fue la Comportamiento intradia
moneda que mds se aprecid (2,19%), seguida del peso chileno USDCOP

(1,.57%) y el real brasilero (0,38%). Sin embargo, las monedas que

perdieron valor fueron: peso argentino (-0,96%), peso mexicano o 4060
(-0,53%), mientras el sol peruano no presentd un cambio significativo YRR ALY '
(-0,03%). Particularmente, el USDCOP, durante la semana fuvo un g 1 4040
comportamiento lateral con alta volatilidad, inicié la semana | | ‘ ‘
presionada a la bagja logrando un minimo de $3.925 durante la | [ s 4020
jornada del miércoles 29, sin embargo, el par retornd a niveles por Y W

encima de $4.000 en esa misma jornada, con un maéximo de $4.059 el - | ) \_‘ 4000
jueves, por Ultimo, viernes cerrd presionado a la baja en $3.966. AV . | | '
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Durante el mes de noviembre los mercados de renta variable
presentaron la mejor dindmica observada desde finales de 2020, el
indice MSCI mundial presentd un crecimiento de 9%, impulsado por el
optimismo sobre la moderacién de la inflacién, lo cual mantiene alos
inversores con la expectativa de que no serdn necesarias mas | 10:00 ~ 12100 | 10:00 12100 | 10000 ~ 12100 | 10:00  12:00 10:00  12:00
incrementos en la tasa de interés por parte de la Reserva Federal e e T e T
(FED). Bajo este escenario los indices, en Estados Unidos el S&P 500 Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

subid 8,35%, el Nasdaq 9,46% y el Dow Jones 8,81%, en Europa el Euro

Stoxx 50 aumentd 7,99% y el FISE 100 2,55%, por Ultimo, en Asia el Comportamiento

Nikkei se finaliza el mes con una pérdida de 0,17%. S&P 500
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Durante la semana entre el 27 de noviembre y el 01 de diciembre, el N e
optimismo fue mdas moderado, el S&P 500 solo aumentd 0,71% vy el
Nasdaqg 0,32%. Los inversores han sido mds cautelosos a medida que . [\ i 4500
se acercan la entrega de resultados macroecondmicos en Estados
Unidos, el 08 de diciembre, se conocerdn los datos de mercado
laboral, el 12 de diciembre, se conocerd la inflacién de noviembre y
13 de diciembre, se conocerd la Ultima decision de politica f
monetaria por parte de la Reserva Federal. Ay
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Por su parte, el mercado petrolero presentd alta volatiidad en la
semana, el Brent subid cerca de 4% previo a la reunidon de la OPEP+ N I L ao0o
el jueves 30 de noviembre, sin embargo, este movimiento fue 7\ W M.'_,--"
corregido el viernes al conocerse que los paises productores de a |\ k3900
petréleo acordaron mantener los recortes voluntarios de produccidn A
por un total de 2,2M bpd para principios del proximo ano, mientras
algunos miembros apoyaron que los recortes se irian eliminando de e Feb  Mar  Abr  May  Jun  Jul  Ago  Sep Ot Wov
manera gradual después del 172024, si las condiciones del mercado

lo permiten, mostrando dificultades entre los miembros para lograr Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

llegar a un acuerdo de mayor relevancia. Ante esto, el Brent cayo  k:mjles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
hasta los niveles del viernes anterior, cerrando con una variacion basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
semanal de 0,12%. esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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El martes 28 de noviembre, iniciaron los debates sobre el
incremento del Salario Minimo Legal Vigente (SMLV) para 2024,
con la conformacion de una Comision Tripartita entre el Gobierno
Nacional, los gremios econdmicos y los gremios sindicales. Cabe
resaltar que esta comision deberd definir el incremento antes del
15 de diciembre, de no ser asi, la decision quedaria a cargo del
Gobierno Nacional. Las principales variables para esta discusion
son: i) la inflacién, que en octubre fue de 10,48% a/a y de acuerdo
con el Ultimo informe de Politica Monetaria, el Banco de la
Republica prevé que la inflacidn a cierre del ano sea de 9,80% a/a,
resalfando que, de acuerdo con la Corte Constitucional, el
incremento no podrd ser menor a la inflacion, vy ii) la productividad
del pais, la cual, se conocerd durante las reuniones por el DANE. En
los Ultimos fres anos las decisiones han sido las siguientes: i) Inflaciéon
2022: 13,12%, SMLV 2023: 16%, incremento real 2023: 2,88%; ii)
Inflacién 2021: 5,62%, SMLV 2022: 10,07%, incremento real: 4,45%; y
iii) inflacion 2020: 1,61%, SMLV 2021: 3,50%, incremento real: 1,89%.

El Ministerio de Hacienda presentd su concepto fiscal sobre la
reforma de la salud y prevé que esta generaria costos de $929MM
en 2024, $7B en 2025 y seguiria creciendo en los siguientes anos
hasta $10,37B en 2027, mienfras que desde 2036 los gastos
comenzarian a disminuir. De esta manera, la enfidad explica que,
sin reforma, los gastos del sector salud serian de $91,3B, mientras
que con la reforma ascienden a $92,2B en 2024. Asi, el gasto total
de la reforma entre 2024 y 2033 sumarian cerca de $68B. El ministro
de Hacienda, Ricardo Bonilla, resalta que, si bien la reforma implica
mayores costos en el corto y mediano plazo derivado de la
ampliaciéon de la atencidén primaria, formalizacion del talento
humano, construccion y recuperacion de infraestructura publica,
entre ofros, en el largo plazo se espera que el énfasis de la
prevencion en salud se traduzca en menores gastos.

Adicionalmente, el 30 de noviembre, se aprobaron 12 articulos mas
en la sesion de la Cdmara de Representantes, faltando por
discusion 30 de los 143 articulos propuestos, alcanzando el 82% de
aprobacién, resaltando que, se agendo para el proximo lunes 04
de diciembre la siguiente sesion. Cabe mencionar que, de ser
aprobado todos los articulos en la Cdmara de Representantes,
pasaria a ser discutidos el segundo y tercer debate en el Senado.
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Fuente: MinEducacién, DANE, Elaboracién propia.

Articulos aprobados en el segundo debate,
Cdamara de Representates

11,3%

81,8%

B Aprobados

= Pendientes de discusion

Fuente: Congreso de la RepUblica de Colombia, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano

bpd: barriles por dia.
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Se conocié la segunda revisién del PIB del 372023, el cual pasé de PIB (Var. Trimestre anualizado)
4,9% a 5,2%, siendo el ritmo de crecimiento mds mds rdpido desde
2021. Esta revision reflejd mejoras en la inversion empresarial y

. . . . 8%
residencial, asi como mayor gasto estatal y federal. Por el contrario, 7,00%

menores compras de automdviles a causa de la menor oferta por % 3,30%

el gasto de los hogares se revisd a la baja, de 4,0% a 3,6%, debido a ZZS 5,20% e 5,20%
recortes en los desembolsos financieros y de seguros, adicional a 5%
2,70% 2,60%

las huelgas de United Auto Workers. 2;: I I 2.20% 2,10%
El libro Beige de la Fed, que resume las condiciones econdmicas 1% l l . .
de los 12 distrifos de la Reserva Federal, evidencia que: i) la -?Z) . -
actividad econdémica se ralentiza, i) las ventas de articulos oo -0,60%
discreclzionoles y duraderos en general es’ré,n dis,minuy,endo, yiii) la 3% - B B B -2,20% N N N . . .
inflacion se modera y se espera que continUe asi el proximo ano. ‘g ‘g ‘é % ‘g ‘g gl g ‘g ‘% ‘é
La inflacién PCE, es decir, la inflacién medida a través del gasto de : ” . - . ”
las personas y el principal indicador de inflacidn monitoreado por
la Reserva Federal, sorprendi® con un resultado en octubre de Fuente: Bureau of Economic Analysis, Elaboracién propia.
0.0% m/m, inferior al 0,1% m/m esperado por el mercado. En
términos anuales la inflacién PCE se modera hasta 3,0% a/a en Inflacion PCE anual
octubre, desde 3,4% a/a en septiembre. Por su parte, la inflacion g7  ==—PCE jun-22
PCE subyacente, que excluye alimentos y energia, se modera 20 ’ == PCE Subyacente 7.0%
pbs al reducirse desde 3,7% a/a a 3,5% a/a. 7%
En linea con esto, Christopher Waller, gobernador de la Reserva o

. . . . 5%
Federal (Fed), conocido por su perfil agresivo, menciond que, la feb-22 oct-23
politica monetaria en los niveles actuales (5,25%-5,50%) estd bien  *% 54% 357
posicionada para desacelerar la economia vy llevar a inflacion al 3% oct-23
objetivo del 2%, sin generar un fuerte aumento en la tasa de 2% 3,0%
desempleo. Adicionalmente, Austen Goolsbee, presidente de la 1%

FED de Chicago, y Jhon Williams, presidente de la FED de New York, 0%

dijeron que la moderacién de la inflacién es alentadora. P2ZREER T T gy RRIA
@] > 0O > 0O > O > 0O > 0O > 0O > O > 0O
Estas sefales, muestran el enfriamiento tanto en la demanda, geegpeegpee e enr
como en las presiones inflacionarias, aumentando las expectativas
de que la FED haya llegado al final del ciclo alcista en la tasa de  Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
interés. De esta manera, el mercado a fraves de los fondos K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

federales (WIRP) estd descontando que la FED no aumente mdas Ia  pps: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
tasa de inferés durante este ano y se inicien los recortes para mayo  m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano

§3 de 2024. bpd: barriles por dia.
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moderacion hasta 10,19% a/a.
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En Colombia se conocerd la inflacion de
la cual
esperamos

|| @ Banco de Occidente @ FiduOccidente

® En Estados Unidos, se conocerdn los datos

del mercado laboral de noviembre, los
cuales podrian continuar mostrando una
fortaleza en la creacién de empleo.
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® En China, se conocerdn datos de
comercio exterior, los cuales podrian
poner en evidencia la moderacion de la
demanda inferna y externa.

Calendario Dic 04 - Dic 08
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Investigaciones Econdmicas

Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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