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Informe Semanal de

Comportamiento Peso Colombiano

Las divisas en la region se desvalorizaron frente al ddlar,
durante el periodo entre el 01 y 07 diciembre, la moneda
que mds se deprecié fue el peso mexicano (-1,79%),
seguido del peso chileno (-1,75%), el peso argentino
(-0,83%), el peso colombiano (-0,61%), el sol peruano
(-0,59%) y el real brasilero (-0,56%). Parficularmente, el
USDCOP, durante la semana tuvo un comportamiento
lateral, con una volafiidad promedio dia de $47 el par
inicié la semana en $3.985, operd en un rango entre $3.965
y $4.046, finalizando la jornada del jueves 07 de diciembre
en $3.990,25.

Comportamiento del Mercado

Entre el 04 y el 07 de diciembre, los mercados de renta
variable presentaron un comportamiento lateral, con
ligeras valorizaciones en Estados Unidos, mientras los
inversores son cautelosos en medio de datos sobre el
mercado laboral, los cuales han presentado un escenario
de ralentizacion, sin embargo, es importante tener en
cuenta que los datos claves de empleo (Nominas no
agricolas y tasa de desempleo) apenas se conocerdn el
viernes 08 de diciembre. Bajo este escenario, en Estados
Unidos el S&P 500 subid 0,35%, el Nasdaq 0,473% y el Dow
Jones 0,46%, en Europa el Euro Stoxx 50 aumentd 2,08% v el
FTSE 100 0,89%. A pesar de lo anterior, el escenario no fue
tan positivo para Asia, el indice Hang Seng de Hong Kong
cayo 4,09% a medida que los datos econdmicos continian
enviando senales mixtas sobre la dindmica del gigante
asiatico.

El petrdleo brent cerrd noviembre a $US 82,83 por barril, sin
embargo, durante los primeros 7 dias de diciembre, el
precio ha caido $US 8,71 (-10,5%), cotizando a $US 74,29 y
llegando a niveles no observados desde junio. A pesar de
los esfuerzos de Arabia Saudita por lograr mantener los
recortes de produccion de la OPEP+, los inversores se han
concentrado en las expectativas sobre la demanda de
crudo, la cual se espera sea afectada por la moderacion
del crecimiento econdmico de Estados Unidos y de China.
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
basicos, pps: puntos porcentuales, al/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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El Comité Autdbnomo de Regla Fiscal (CARF) presentd su andlisis
técnico sobre el Presupuesto General de Nacién (PGN) 2024. En el
documento la entidad explica que teniendo en cuenta cambios
macroecondémicos como la reduccidon el crecimiento y la
declaracién de la inexequibilidad de la no deducibilidad de las
regalias que reduce en los ingresos esperados para la Nacién, el
CAREF revisé el escenario fiscal del pais de 2023 y concluyd que:
i) estiman una reduccién en $ 6B de los ingresos de la Naciéon en
2023 por un menor crecimiento econdmico y la no aprobacién de
un dividendo extraordinario de Ecopetrol; ii) los gastos se reducirian
en $4,5B, por un menor pago de intereses ante una menor tasa de
los TES, iii) el déficit total subiria de 4,3% del PIB a 4,4% del PIB para
cierre de 2023. Para 2024, los ingresos se podrian reducirse entre
$9,1B y $26,9B segun el resultado de los litigios de la DIAN vy los
gastos aumentarian entre $2,5B y $3,7B, principalmente por un
mayor gasto primario, con ello el déficit fiscal segin el CARF podria
ser representar entre el 5,1% y 6,2% del PIB, superior al 4,4%
estimado por el Gobierno, por lo cual el Comité reitera sus
preocupaciones sobre el cumplimiento de la regla fiscal.

Tras varios meses de debates, el 05 de diciembre fue aprobada en
segundo debate de la Cdmara de Representantes la reforma de la
salud. Con esto, la reforma pasa a tercer debate en la Comisidon
Séptima del Senado y posteriormente al cuarto debate en la
Plenaria del Senado. Cabe recordar que denfro de los que se
aprobd se espera eliminar las EPS, los recursos del sector serian
administrados por el Estado a través de las Adres, y habria un
nuevo formato de atencién a través de los Centros de Atencidn
Prioritaria en Salud, ademds, se estima que la reforma costaria
$114B a 2033.

El indice de Precios al Productor se redujo 1,91% m/m en
noviembre, por debajo de lo registrado el mes anterior
(0,56% m/m), con lo cual acumula una disminucion de 5,65% a/a.
La disminucidn en los precios se generd principalmente por una
caida de los precios de productos de mineria (-8,97% m/m),
seguido de agricultura y pesca (-0,73% m/m) e Industria
(-0,31 m/m). El resultado se conoce previo a la presentacion la
inflacién, que serd publicado por el DANE el proximo jueves 7 de
diciembre a las 6:00 p.m., donde el mercado, segun la encuesta
de Bloomberg, espera un 0,45% m/m, llevando al 10,14% a/a, por
debajo de lo esperado por Occieconomicas (10,18% a/a) y lo
registrado en octubre (10,47% a/aq).
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Indice de Precios al Productor
(IPP, variacion anual)
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Inflacion Colombia
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Fuente: Congreso de la Republica de Colombia, Elaboracién propia.
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Segun los resultados de la encuesta JOTLS, las ofertas de trabajo Ofertas de empleo, encuesta JOLTS
disponibles para octubre disminuyeron 617K hasta 8,73M, desde 12.500 12.027
las 9,35M vacantes registradas en septiembre, por debajo de lo 11.500
esperado por el mercado (2,30M), alcanzando el nivel mas bajo
] . .. 10.500
desde marzo de 2021. Esta caida se dio principalmente por la 9.350
disminucidon en las ofertas de trabajo en el sector de atencidon ?.500
médica (-236K), seguido de finanzas y seguros (-168K), e 8.500
inmobiliaria, alquiler y leasing (-49K). De esta manera, hay una 7 500 8.733
vacante por cada trabajador disponible. Cabe mencionar que 4500
esta relacion hace unos meses era de dos a uno, lo cual '
evidencia que la dindmica laboral se estd moderando. 5:500
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continuaon moderando, lo que sugiere que la dindmica del
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octubre (150K), pero por debajo del promedio de los Ultimos 6 6% .y N ¥ . 400
meses (245K). 5%
China 5% 400
La agencia de calificaciéon Moody’s redujo la perspectiva de 4% 00
calificaciéon Al de estable a negativa para la deuda soberana, 4%

ante los crecientes riesgos de deuda y el impacto en el i

i . 3% ‘0

crecimiento. Cabe mencionar que, aumentan las S & & & & § § §8 8 8 & g g

preocupaciones sobre la fortaleza fiscal, econdmica e c ¢ © & & © T © & @ © 9 o
C “— E O C “— E o] C “— E O C

institucional de China por sus estimulos fiscales para apoyar a los
gobiernos locales y las empresas estatales ante la latente crisis de Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.
deuda en el sector inmobiliario. Por su parte, Moody's espera que
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En Estados Unidos, se conocerdn los datos
de inflacion e Iindice de Precios al
Productor de noviembre, donde se espera
qgue contfinue la moderacién en el
crecimiento de los precios.
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La Reserva Federal llevard a cabo la
Ultima reunion de politica monetaria del
ano, el 12y 13 de diciembre, en la cual se
espera que mantenga la tasa de interés
en los niveles actuales (5,25% - 5,50%).
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Ventas minoristas (a/a)

PMI Compuesto

A nivel local, el viernes 15 de diciembre
se conocerd el indice de Produccion
Industrial (IPP) y las ventas minoristas.

Calendario Dic 04 - Dic 08
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