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Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 18 al 22 de diciembre, las divisas en la región
presentaron un comportamiento mixto, las monedas que se
apreciaron frente al dólar fueron el sol peruano (+2,04%), seguido
del real brasilero (1,70%), peso mexicano (+1,23%), y el peso
colombiano (0,83%). Por el contrario, las monedas que se
depreciaron fueron el peso argentino (-0,46%) y el peso chileno
(-1,54%). Particularmente, el USDCOP, en la jornada del 18 de
diciembre se ubicó por debajo de los $3.950, cerrando en $3.936.
Luego, en la apertura del 19 de diciembre alcanzó los $3.910, con
una tendencia bajista al inicio de la jornada, rompiendo el nivel
psicológico de los $3.900, alcanzando el mínimo de $3.894,10,
cerrando la jornada en $3.937, previó a la decisión de política
monetaria del Banco de la República. Cabe mencionar que la
junta por mayoría decidió recortar la tasa de interés en 25pbs hasta
el 13,0%. Sin embargo, en la jornada del miércoles, hizo apertura en
$3.965 con algo de presión al alza por el programa de acumulación
de reservas internacionales, que se anunció el día anterior, junto
con la decisión de política monetaria, sin embargo, esto se suavizó
durante las jornadas del 21 y 22 de diciembre, cerrando la jornada
del 22 de diciembre en $3.901.

Comportamiento del Mercado

Los índices bursátiles registraron un comportamiento mixto en la 
última semana, con valorizaciones en la bolsa estadounidense y 
desvalorizaciones en algunos índices europeos y asiáticos, 
Particularmente, el Nasdaq se valorizó 1,22%, el S&P 500 ganó 0,79% 
y el Dow Jones se valorizó 0,29%. Este comportamiento estuvo 
jalonado por el sentimiento optimista de la política monetaria 
menos restrictiva el próximo año y al dato de inflación PCE por 
debajo de lo esperado por el mercado. En Europa, se 
desvalorizaron el Euro Stoxx 50 (-0,61%) y el DAX (-0,27%), mientras 
que el FTSE 100 se valorizó 1,60%. En Asia, se valorizó el Nikkei 0,60%, 
mientras que el Hang Seng se desvalorizó 2,69%. 

Respecto a las materias primas, también presentaron un 
comportamiento mixto, con valorizaciones en las materias primas 
de energía y materiales, por el contrario, las de agricultura 
presentaron desvalorizaciones. Esto estuvo jalonado por las 
tensiones geopolíticas en el Canal de Suez, lo que llevó a que las 
transportadoras decidieron cambiar de ruta marítima, lo cual 
afecta al 12% del comercio internacional. Particularmente, el 
petróleo Brent se valorizó 3,29% y el WTI 3,23%, esto ante el temor de 
una menor demanda global en medio de una desaceleración 
económica y el nerviosismo por problemas en las cadenas de 
suministro.
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m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano             
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Colombia

El Indicador de Seguimiento de la Economía (ISE) cayó 0,41% a/a en
octubre, contrayéndose más que en septiembre (-0,13% a/a). Esta

caída estuvo liderada por la contracción de las actividades
secundarias que registraron una variación negativa de 5,20%, por el

contrario, las actividades primarias registraron un crecimiento de
5,37% a/a.

La Junta Directiva del Banco de la República decidió por mayoría
recortar la tasa de interés en 25ps hasta 13,0%, menor al recorte

esperado por Occieconomicas (-50pbs). De los 7 miembros, 5
votaron a favor y 2 miembros votaron por mantener la tasa en

13,25%. Con esta decisión, el BanRep anuncia un cambio de postura
de su política monetaria y el inicio del ciclo de recortes de la tasa de

interés. Una de las principales razones que justifican este cambio de
postura son las correcciones de la inflación, la cual completa 8

meses consecutivos de moderaciones, es decir, 319pbs desde el
pico de 13,34%. Además, otra de las razones es la desaceleración

económica que hubo durante el 3T2023 y que se evidenció en
octubre, lo cual ha contribuido a la reducción del déficit de cuenta

corriente mediante menores dinámicas de las importaciones.

Además, la Junta anunció que iniciará un programa de

acumulación de reservas internacionales con el propósito de
mantener niveles de liquidez externa apropiados y prepararse para

una posible reducción gradual de la línea de crédito flexible que
tiene Colombia con el FMI. Esta acumulación sería hasta por

$US1.500 millones y el mecanismo que se empleará para adquirir las
reservas será el de “opciones put” con cupo mensual de hasta $US

200 millones y estas se podrán ejercer únicamente cuando la TRM
esté por debajo de su promedio en los últimos 20 días hábiles. Con

esto, evitarían comprar en periodos de presión al alza de la tasa de
cambio. La primera subasta se llevará a cabo el 2 de enero del 2024

las opciones se podrán ejercer entre el 3 y 31 de enero del 2024.

Las importaciones de octubre cayeron 12,3% a/a, por debajo de lo

registrado en septiembre (-26,2% a/a). Este comportamiento se
explica por la caída de las importaciones de manufacturas que

disminuyeron 14,9%, como resultado de menores compras de
maquinarias y equipo de transporte. En contraste, las importaciones

de combustibles y productos de la industria extractiva aumentaron
21,4% a/a, ante el repunte de las compras de petróleo. En cuanto a

las importaciones por país de origen, las compras a Estados Unidos
participaron con el 25,9% del total de las importaciones, seguido de

China, Francia, Brasil México, Alemania y Países Bajos.

Informe Semanal de 
Mercado
Del 18 al 22 de diciembre

Fuente:DANE, Elaboración propia.

Fuente: DANE, Elaboración propia.

-0.41%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

ju
n

-2
1

a
g

o
-2

1

o
c

t-
2
1

d
ic

-2
1

fe
b

-2
2

a
b

r-
2
2

ju
n

-2
2

a
g

o
-2

2

o
c

t-
2
2

d
ic

-2
2

fe
b

-2
3

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c

t-
2
3

ISE por Actividad Económica

(Var. anual)

Total S. Primario S. Secundario S. Terciario

13.00

10.15

9.21

0

2

4

6

8

10

12

14

16

m
a

y
-1

7

a
g

o
-1

7

n
o

v
-1

7

fe
b

-1
8

m
a

y
-1

8

a
g

o
-1

8

n
o

v
-1

8

fe
b

-1
9

m
a

y
-1

9

a
g

o
-1

9

n
o

v
-1

9

fe
b

-2
0

m
a

y
-2

0

a
g

o
-2

0

n
o

v
-2

0

fe
b

-2
1

m
a

y
-2

1

a
g

o
-2

1

n
o

v
-2

1

fe
b

-2
2

m
a

y
-2

2

a
g

o
-2

2

n
o

v
-2

2

fe
b

-2
3

m
a

y
-2

3

a
g

o
-2

3

n
o

v
-2

3

Inflación y tasa de interés en 

Colombia (%)

Tasa de interés
Inflación Anual
Inflacion subyacente



Fuente: Bureau of Economic Analysis, Elaboración propia.
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Estados Unidos

Se conoció la tercera revisión del PIB del 3T2023 la cual fue

revisado a la baja desde el 5,2% (de la segunda revisión) hasta el

4,9% trimestre anualizado. Los rubros que se revisaron a la baja

fueron principalmente consumo de los hogares, además de

inversión en inventario y exportaciones. En contraste, fueron

revisados al alza el gasto del gobierno federal estatal y local y la

inversión empresarial.

El Índice de Precios del Gasto en Consumo Personal (PCE) cayó

0,1% m/m en noviembre, por debajo del 0,0% m/m registrado en

octubre, y de lo esperado por el mercado (0,0% m/m). De manera

desagregada los gastos de los consumidores aumentaron 0,3%

m/m y los ingresos aumentaron 0,4% m/m. Particularmente, por el

lado del gasto en bienes, este cayó 0,7% m/m y fue compensando

ligeramente por el gasto en servicios (+0,2% m/m). En términos

anuales, la inflación PCE aumentó 2,6% a/a en noviembre por

debajo del 2,9% a/a observado en octubre y de lo esperado por el

mercado (2,8% a/a).

Internacional

Angola anunció el jueves que dejará la OPEP debido a que este

grupo ya no se alinea a los intereses del país. Ante este anuncio,

los precios del petróleo cayeron hasta un 2,4% el jueves debido a

que esta decisión genera dudas sobre la unión de la OPEP como

un grupo, sin embargo, no hay indicios de que otro país tengan la

intención de salirse. Cabe recordar que Angola se unió a la OPEP

en 2007, produce 1,1 millones de barriles al día, y con su salida, la

OPEP queda con 12 miembros y una producción de

aproximadamente 27 millones de barriles por día, alrededor del

27% del mercado mundial de petróleo.
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