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Comportamiento Peso Colombiano . -
. ) ] Comportamiento diario
Durante las jornadas del 21 al 25 de agosto, el ddlar a nivel USDCOP

internacional, medido a través del indice DXY, se fortalecid, la -
referencia subié hasta los 104 pts llegando a niveles no vistos |
desde inicios de junio. Con lo anterior, el USDCOP operd entre _ | I
$4.056 y $4.140. Con esto, el peso cerrd la semana en $4.130, con il |I | '
una devaluacion de 0,25%, mientras las monedas de la region se [
fortalecieron, lideradas por el peso chileno (2,85%), seguido por €l

real brasileno (2,17%) y el peso mexicano (1,83%). En la proxima {
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semana, el par USDCOP podria operar entre $4.080 y $4.150. | i il I* | T |
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Los indices bursdtiles de Estados Unidos cerraron la semana con | ‘ | o b -
comportamientos mixtos, el Nasdagq liderd las valorizaciones en la ||.I ' i" ‘ ‘l__ il
semana con un crecimiento de 1,55% impulsado por el sector i "'_| |

tecnoldgico, principalmente por los resultados de Nvidia, una de byl !
las principales companias de software, ya que presentd sus il -
resultados del 272023 en los cuales se evidencid que los ingresos
se duplicaron pasando de $US 6.700M en el 212022 hasta los $US —
13.510M en el 272023 y anuncié que proyectan que sus ventas : - B
crecerdn 170% a/a en el 312023. Lo anterior ha sido impulsado

principalmente por las ventas de procesadores grdficos y chips -
para la inteligencia artificial. Tesoro 10 anos

Comportamiento diario

+5.0000

En linea con lo anterior, el S&P 500 aumentd 0,53% durante la
semana, sin embargo, el Dow Jones presentd una caida del
0,69% en este periodo, impulsado por la incertidumbre sobre la f ”f
politica monetaria de la Reserva Federal. En Europa las bolsas ! W
cerraron con valorizaciones, el Euro Stoxx 50 se crecid 0,55%, ‘,1 I

mientras en Asia el Nikkei subid 0,55%. |Jf |4

Por ofro lado, durante los primeros dias de la semana, el ' |
rendimiento de los tesoros americanos a 10 anos subid hasta el W' ‘|¢*|JJ)‘
maximo de 4,36% el martes 22 de agosto, situdndose en el nivel ‘p“”"*l ‘
mas alto desde la crisis del 2008. Los inversores se encontraban

expectantes al discurso del presidente de la Reserva Federal en Jw[h N
el simposio de Jackson Hole del viernes 25 de agosto, en el !
evento, el mensaje de Powell estuvo en linea con lo esperado
por el mercado y con lo anunciado en la Ultima reunién de la
FED, en este sentido, los miembros de |la Reserva Federal
continuardn data dependientes, es decir que, sus decisiones de
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

¢ politica monetaria dependerdn de los préximos datos de K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, T:trillones,
. inflacion, mercado laboral y dinédmica econdémica, con ello, los pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt: trimestral,
i Tesoros a 10 anos cerraron la semana en 4,24%, en linea con lo m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
¢ observado al cierre de la semana previa (4,25%). bpd: barriles por dia.
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PMI Compuesto
Se conocieron los resultados de la Encuesta de Opinidn Financiera

de Fedesarrollo del mes de agosto, en las cual se conoce el 65
consenso de los analistas sobre las variables macroecondmicas. En
cuanto a la tasa de interés del BanRep, los analistas esperan que
en agosto la tasa se mantenga inalterada en 13,25%, sin embargo,
para noviembre esperan que la tasa se recorte en 50pts hasta
12,75% y que cierre el ano en 12,00%. Respecto a la inflacion,
esperan que en agosto esta se ubique en 11,16% a/a y que cierre el

Zona de expansion (>50 pts)
60
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50
47.9

ano en 9,20% a/a. Para el PIB, esperan que cierre el ano en 1,1% 45 470
a/a y para 2024 cierre el ano en 2,0%. Finalmente, en cuanto a la Zona de coniraccién (<50 pts) 447
tasa de cambio, los analistas esperan que cierre el mes en $4.030 y 40
para cierre de ano esperan que se ubique en $4.120. 8§ 838838838 888§§8388383gagq
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El Ministerio de Trabajo, en cabeza de la ministra Gloria Inés ° E & ° ° ° 5 £ ©
Ramirez, radicd la reforma laboral ante la Comision Séptima de la
Cdmara de Representantes sin un anuncio previo. El documento e 70NC EUTO Alemanio e ReiNO Unidio
cuenta con 92 articulos dentro de los cuales se encuentran: el
cambio de horario laboral tanto diurno como nocturno, riesgos Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
laborales en plataformas digitales, aportes a seguridad social . .
parcial de los micronegocios, entre otros. Cabe recordar que, en el PMI de servicios

periodo legislativo anterior, la reforma laboral se cayd en primer
debate a falta de apoyo en el Congreso debido a que el enfoque
de la reforma no era la generacién de empleos, sino en mejorar las

2023

feb-23 | mar-23 | abr-23 | may-23 | jun-23 | jul-23 | ago-23

condiciones laborales de quienes ya estdn en la formalidad, lo cual Zona Euro 527 | S5 | 962 | 551 52| 509 | 483
no contempla toda la estructura del mercado laboral colombiano, Alemania 509 | 537 56 572 | 541 | 523 | 473
en el cual la informalidad cuenta con una alta participacion. Reino Unido 535 | 529 | 559 | 552 | 537 | 515 | 487
Europa

PMI de manufactura

Segun los resultados preliminares, los PMIs compuestos de Europa,

particularmente de Alemania, Zona Euro y Reino Unido 2023
disminuyeron en agosto respecto a julio y se encuentran en zona feb-23 | mar-23 | abr-23 | may-23 | jun-23 | jul-23 | ago-23
de cgn’rrgcaon por d,ebgjo‘de los 50pts. Esta caida erllo dindmica Zona Euro 85 | 473 | 458 | a48 | 434 437
econdmica se explico principalmente por la moderacion del sector -

Alemania 46.3 44.7 44.5 432 40.6 39.1

servicios, el cual estaba jalonando las dindmicas econdmicas, esta
moderacion se debid a la ralentizacién de la demanda en medio ReinoUnido | 493 | 479 | 478 | 47.1 | 465 | 453 [QNES
del contexto actual. Es decir, en el mes de agosto ya no solo se
observan debilidades en el sector manufacturero, como se habia
presentado en los Ultimos meses, sino también en el sector de los
servicios. Cabe recordar que el sector manufacturero lleva varios K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
meses presentando un débil comportamiento, ante la caida de los pbs: puntos bdsicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
nuevos pedidos, la produccion y el incremento de costo de los m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano

Fuente: Bloomberg. Elaboracion propia

'SUPERINTENDENCIA FINANCIERA|
DE COLOMBIA

insuMmos. bpd: barriles por dia.
o Banco de Occidente @ FiduOccidente Del lado : @Bco_OccidenteMD
H O SIpSIEREA BE BEEBERTE de los que hacen. SIGUENOS @ G Eidlisscitisiire




InNforme Semanal de

Estados Unidos

S&P Global Ratings recorté la calificacién crediticia de 5 bancos PMI de Estados Unidos
regionales, uniendose a la decision de Moody's a principios de 75 Zona de expansién (>50 pts)

agosto, cuando rebqjo la calificacion de 10 bancos regionales. La
calificadora argumenta que los mayores costos de financiamiento,
derivados de los incrementos de tasa de interés de la Fed vy el
nerviosismo luego del colapso de Silicon Valley Bank, asi como los
problemas en el sector inmobiliario, podrian tener implicaciones en
la solidez crediticia de este tipo de bancos.

El PMI compuesto cayo 1,6pts hasta 50,4pts en agosto, desde los
52,0pts registrados en julio, permaneciendo en terreno de

expansion (>50pts) pero alcanzando su nivel mds bajo en 6 meses. 35 oM
. X S A — manufacturero

Lo anterior se explica por el débil comportamiento del sector — PM|I servicios .,
manufacturero, que cayd 2,7pts hasta 47,5pts, ubicdndose en = PMI compuesto Zona de contraccion (<50 pts)
terreno confractivo y alcanzando su menor nivel en 2 meses. Asi P e o e e m e e e e s a a a d N oo oo
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mismo, el sector servicios cayd 1,3pts hasta 51pts, alcanzando el g 53 93 ¢ 5 553 ¢3¢ 5 553 ¢3¢ 5 53
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menor nivel en 6 meses. Esto se explicod por la caida de los nuevos
pedidos, la moderacion en la produccion, el aumento en los costos - )
de los insumos y el debilitamiento de la demanda de los Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
consumidores.

Por otra parte, se esta celebrando el simposio de verano de Inflacion anual de.Es’rqqos Unidos y tasa de
Jackson Hole de la Reserva Federal (FED), desde el pasado jueves " interes

24 de agosto hasta el sébado 26 de agosto, resaltando que en  **”

esta ocasion tiene como eje central los “Cambios estructurales en  72% —_—°° T Dyacene

la economia global”. Cabe resaltar que el evento relne los  62%

miembros de |1os principales bancos centrales, ministros de finanzas  s2% 5.50%
y empresarios para discutir sobre inflacion, tasas de interés, 4.9 4.70%
expectativas macroecondmicas, entre otros temas. 3.29%

' 3.20%

En linea con esto, el presidente la FED, Jerome Powell, intervino el 22%
viernes 25 de agosto, mencionando que, durante las proximas 12
reuniones, los miembros de la Reserva Federal continuardn data .,
dependientes, es decir que, sus decisiones de politica monetaria

-0.8%

dependerdn de los proximos datos de inflacion, mercado laboral y =il BN S R e T RS
dindmica econdmica. En este senfido, en julio la inflacién total fue 585858585555 5%5%85%5% 50505

de 3,2% a/a, y la proxima reunién de la FED es el 20 de septiembre.

Por lo tanto, el dato de inflacién de agosto serd clave para la Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

reunidn del préximo mes, si el dato repunta frente a lo regisfrgdo en K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
los meses anteriores, la Fed podra tener argumentos para PbS: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, aa: anual, vt: trimestral,
aumentar la tasa en 25pbs desde el rango 5,25%-5,50% hasta m/m_: mgnsual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
5,50%-5,75%. En el caso donde los datos continien mostrando una bpd- barriles por dia.

senda de correcciones, la Fed podria mantener estable la tasa a la

espera de mds informacion.
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® En Estados Unidos, durante la semana
se conocerdn las encuestas de
mercado laboral y el viernes los datos
de creacion de ndminas no agricolas y
la tasa de desempleo.
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Adicionalmente, se conocerd la
inflacion PCE, principal indicador de
inflacion de la Fed.

En la Zona Euro y Alemania se
conocerd la inflacién preliminar de
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agosto, la cual mostraria ligeras
moderaciones respecto  al  mes
anterior.

En Colombia, el DANE dard a conocer
la tasa de desempleo.
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacion no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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