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Durante las jornadas del 28 de agosto al 01 de septiembre, el
ddlar a nivel internacional, medido a través del indice DXY,
oscild enfre el rango de 102,94pts y 104,35pfs, cerrando en
104,27 pts. Sin embargo, las monedas de Ia regidn presentaron
un comportamiento mixto, donde las monedas que mds se |l f, |
valorizaron fueron: el peso colombiano (+1,94%), seguido del |.
peso chieno (+0,51%), y el sol peruano (+0,01%). Por el |
confrario, las monedas que se desvalorizaron fueron: el peso

mexicano (-1,81%), el real brasieno (-1,31%) y el peso ‘ |
argentino (-0,02%). Resaltando que, el USDCOP operd desde el I
28 al 31 de agosto en la zona de congestion entre $4.071,70 y ‘-'[
$4.134,80, no obstante, en la jornada del 1 de septiembre, el | |
par alcanzé el minimo de $4.045,50, y cerrd en $4.050, con un | |‘-
volumen de negociaciéon diario promedio de $US 0,213B por |
debajo del promedio ano corrido ($US 1,18B). | [
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Los indices bursdtiles de Estados Unidos cerraron la semana Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
con valorizaciones, siendo el Nasdag quién lideraba las
ganancias en la semana con un crecimiento de 3,15% Comportamiento intradia
impulsado por el sector tecnoldgico, seguido del S&P 500 que Tesoro 10 anos
crecid 2,41% y el Dow Jones 1,41%. Este impulso durante la 1 , =
semana se debid a los datos positivos que se conocieron del %1 “":2 ,J Iﬂ

e st |
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mercado laboral que podrian reforzar la decision de la
Reserva Federal de mantener estable la tasa de interés en la .
reunion de septiembre. y/ il

En cuanto a los tesoros americanos, la curva se valorizd
durante la semana en promedio 8pbs. Particularmente los w ,r'[-’.ﬂ“*
tesoros a 2 afios se valorizaron 22pbs hasta 4,86%, mientras | ",f.J"‘“”
que los tesoros a 10 anos se valorizaron 7plos hasta 4,17%. L “-;;J

Respecto al mercado de materias primas, este presentd un
comportamiento mixto durante la semana, liderando las
valorizaciones el gas natural (8,62%), el WTI (+7,54%), el Brent
(5.07%). Esto estuvo impulsado por las expectativas de
mayores recortes en la produccidn mundial de crudo y en [ P LR [ ™ B [
cuanto ala demanda, por las nuevas medidas de estimulo del Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

gobierno que buscan fomentar el crecimiento econémico lo
que terminaria. Mientras que las desvalorizaciones estuvieron
jalonadas por la gasolina (-10,14%) y el frigo (-4,34%).
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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La plenaria de la Cdmara de Representantes anuncié que se
reanudard el debate sobre el proyecto de la reforma de salud, sin
embargo, se aprobd una preposicion de manera undnime, en la
que se busca crear una subcomision integrada por todos los
partidos politicos para construir un nuevo texto de la reforma, en
busca de construir un acuerdo nacional sobre este tema. De esta
manera, el tfrdmite de la reforma por el Congreso se va a retrasar
mientras se logra el consenso de todas las propuestas, por lo que no
se reanudo el segundo debate de la reforma el dia de ayer. Cabe
recordar que durante el primer trimestre también se habia creado
una subcomisidn para dar tramité al primer debate de esta
reforma.

La tasa de desempleo aumentd ligeramente en julio hasta 9,6%
desde el 9,3% registrado en junio, sin embargo, respecto a julio de
2022, la tasa de desempleo disminuyd 1,4pps desde 11%. En cuanto
ala tasa de ocupados, este aumentd en 1,1M hasta 23,2M, frente a
julio de 2022, cuando era de 22M. Por ramas de actividad, el sector
que presentd mayor aumento de ocupados fue construccion,
alcanzando los 1,7M de ocupados. Seguido de actividades
arfisticas, entretenimiento y recreacioén. Por su parte, el sector que
registré disminucidén de ocupados fue actividades profesionales y
cientificas. Respecto a la poblacién desocupada, esta disminuyd
122K hasta 1,2M respecto a julio de 2022. Finalmente, la
informalidad en julio fue de 56,4%, reduciéndose en 1,8pps respecto
al mismo mes en 2022, cuando era de 58,2%.

China

Ante la moderacién en el consumo, el ritmo de crecimiento del
crédito y la crisis inmobiliaria, el Ministerio de Finanzas informd la
reduccién del 50% en el impuesto del 0,1% sobre |las transacciones
bursdtiles y un paquete de estrategias por parte de la Comisidn
reguladora del Mercado de Valor. Esto con el fin de impulsar el
mercado de capitales y la confianza de los inversores.

El Banco Popular de China (PBOC) anuncié que reduciria las tasas
de interés de los créditos hipotecarios para impulsar el sector
inmobiliario, sin embargo, el gobierno no menciondé la magnitud
exacta del recorte. Adicional, explicd que el desembolso minimo
para la compra de la primera vivienda deberia ser inferior al 20%
(actualmente es de alrededor del 30%) y para las segundas
viviendas inferior al 30% (actualmente es cercano al 40%).
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant:
bpd: barriles por dia.

a/a: anual, tt: trimestral,
anterior COP: Peso colombiano
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Ante la segunda revision del PIB, la economia crecid 2,1% 1/t Inflacion PCE anual

anualizado en el 212023, por debajo de lo presentado en la .

primera revision del dato (2,4% t/t anualizado), tomando por 8.00% ’%';?732

sorpresa al mercado que no esperaba que hubiese cambios. La  7:00%

revision a la baja se debid a la reduccién en el gasto de las  6.00% jul-23
empresas, compensado por la revision al alza del gasto de  5.00% 04%
gobiernos estatales y locales. Si bien, el dato fue revisado a la baja,  400%

el crecimiento aun continta sdlido, en medio del contexto actual 5o ’g;;f
de altas tasas de interés y persistentes presiones inflacionarias. 2.00%
Segun la encuesta JOLTS, las ofertas de empleo en julio se 1.00%
redujeron en 338K hasta las 8,8M, desde los 9,16M observados en ) gy
junio, siendo el nivel mds bajo en aproximadamente 2 anos y > > 2 2 2 8 ¥ ¥ S S YN Y YN
ubicdndose por debajo de lo esperado por el mercado (9,5M). 25 2 g R g 2 5 8 g 2 g 2 (53 =
. . , 0] 0] 0] o
Con lo anterior, @ JU|'IO hoblo 1,51 vacantes por cho PCE PCE Subyacente
desempleado, levemente inferior al 1,54 observado el mes anterior.
Por su parte, el cambio de ndminas no agricolas fue de 187K en Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
agosto, por encima de los 155K registrados en julio (dato revisado a
la baja desde 187K), y por encima de lo esperado por el mercado Mercado laboral de Estados Unidos
(170K). Adicionalmente, la tasa de participacion laboral subié en 800 1%
20 pbs hasta 62,8%, desde el 62,6% observado el mes anterior. Bajo \ 9%
este escenario, la tasa de desempleo subié 30 pbs hasta 3,8%,
superando lo observado el mes anterior (3,5%) y lo esperado por el 1300 7%
mercado (3,5%).
( °) 800 3,5% 5%
El indice de precios PCE subid 0,2% m/m en julio, en linea con lo 3%
observado en junio. Lo anterior es explicado principalmente por un 300 187
aumento en los precios de alimentos de 0,2% m/m y de la energia I I I I | I I I I I I I I I I I I TG
L ) ., | |
del 0,1% m/m. En términos anuales, la inflacion PCE sube hasta 00 1 .
3.3%, desde el 3,0% de junio. La inflacion PCE subyacente, aquella O O O - 0 0 c c c NN NN NN O O
- , . A B A A B\ B SN SUEUOUNE S N O O
que excluye alimentos y energia, presentd un aumento de 4,2% O 5 O a5 < 05 Lo s5 <€ o5 LA s < o
: 0T o 2PoT Lo 2PoT Lo 2P
a/a, con un leve incremento al compararse con el resultado de O O O O
junio (4,]% o/o), mmm Crecacion de ndminas no agricolas Tasa de desempleo

Ante la ligera moderacion del mercado laboral, con UN  gente: Bloomberg, Elaboracién propia.

crecimiento en la tasa de desempleo jalonado por el ingreso de  K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, Tirillones,
nuevas personas a la busqueda laboral y la inflacidon PCE en linea  pbs: puntos bdsicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt: trimestral,
con lo espergdo por el mercado, el mercado ha aumentado |las m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
expectativas de que la Reserva Federal (FED) mantenga la tasa de  bpd- barriles por dia.

interés estable en la reunién del proximo 20 septiembre (5,00% -

5,25%).
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® En Colombia, se conocerd la inflacion  ®  En Estados Unidos, China y Alemania, ® En Latam, se conocerdn las cifras de

de agosto, para la cual desde se conocerdn datos de comercio inflacion de agosto, para las cuales se
Occieconomicas  esperamos  que exterior, lo que podria mostrar espera que continlen en la senda de
moderé hasta 11,14% a/a. desaceleracion del crecimiento correcciones.

mundial ante una menor demanda.

FIN DE SEMANA/LUNES Calendario Sep 04 - Sep 0B

Festivo Dia del Trabajo = Balanza Comercial (USD}
L i : £
impf Efec. | Esp. | Ant |

L - 18.7B
MARTES

- = Exportaciones {aia) n Decision de tasa de interés
impJ _Efec. imp Efec. | Esp. | Ant [JNimpl Efec. | Esp. | Ant
L - -f.60% -3.40% L - - -27.50% L - 9500 10.25%

MIERCOLES

Balanza Comercial “ Decision de tasa de interés
Efec. Ant._ SENimpl Efec. | Esp. | Ant |

- -65.80B -£5.50B L - 5.00% 5.00%

Balanza Comercial (USD) = Produccion industrial {afa} lE. Inflacion {ala)
Efec. Ant._Bimpl] Efec. | Esp. | Ant [Mimp| Efec.

- 67.70B 80.60B L - -2.10% A1.70% L - - 4.7%%

VIERNES

(™ ]  inflacién(ala) |
Efec. Ant. Imp.| Efec. Ant.

= 11.14% 11.78% & = 5.60% 6.50%
Impacto: @@ Alto @ Medio ® Ba&o
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacion no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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