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La economía creció 3,0% a/a en el 1T2023,
por encima de lo esperado por los analistas
mediante la Encuesta de Expectativas del
Banco de la República (2,43% a/a).

Por el lado de la oferta, las actividades que
contribuyeron en mayor medida al
comportamiento anual del trimestre fueron:
i) actividades financieras y de seguros
(1,0pps), que crecieron 22,8% a/a;
ii) actividades artísticas y de
entretenimiento (0,7pps), que crecieron
18,7% a/a; y iii) administración pública,
defensa y salud (0,3pps), que crecieron
1,9% a/a.

La única actividad que aportó de manera
negativa al crecimiento económico fue
construcción (-3,1% a/a), esto debido a la
contracción de construcción de carreteras
y obras civiles (-14,9% a/a), que aportó
-3,8pps a la variación de esta actividad,
por el contrario, la construcción de
edificaciones residenciales y no
residenciales crecieron 2,6% a/a.

Cabe destacar que por primera vez desde
el 2T2022, las actividades de agricultura,
ganadería, caza, silvicultura y pesca,
presentaron un crecimiento positivo
(0,3% a/a), jalonado por el cultivo
permanente de café y la pesca.

En términos trimestrales, el PIB aumentó
1,4%, por encima del crecimiento del
4T2022 (0,4% t/t) y alcanzando el mayor

nivel desde el 4T2021 (5,3% t/t).

Por el lado de la demanda, el consumo
total creció 2,6% a/a, explicado
principalmente por el aumento del
consumo en los hogares (2,9% a/a), en
contraste con el consumo del Gobierno
General (-0,2% a/a). La formación bruta de
capital decreció 10,3% a/a, jalonada por
una caída en inversión en maquinaria y
equipo (-8,0% a/a). Mientras que, en
cuanto al comercio exterior, las
exportaciones aumentaron 5,1% a/a, y las
importaciones decrecieron 7,5% a/a.

¿POR QUÉ ES IMPORTANTE?

Con estos resultados se puede evidenciar
que si bien la dinámica de la economía
continúa siendo positiva, ya se está
comenzando a evidenciar una
moderación en el ritmo de crecimiento,
alcanzando la menor variación desde el
1T2021 (1,7% a/a). Esto estaría en línea con
la previsión de que la economía este año
se verá afecta por: i) las persistentes
presiones inflacionarias, ii) las altas tasas de
interés, iii) la desaceleración económica de
los principales socios comerciales, y iv) la
baja confianza de los consumidores y
empresarios.

Respecto a niveles pre pandemia (1T2019),
los únicos sectores que no presentan un
menor ritmo de crecimiento fueron:
i) información y comunicaciones,

ii) actividades financieras y de seguros, y
iii) actividades de artísticas y de
entretenimiento. Los demás sectores ya
están comenzando a presentar
crecimientos menores frente a los
evidenciados en 2019.

El mercado prevé que en los siguientes
trimestres del año se materialicen los
efectos negativos mencionados
anteriormente, lo que llevaría a la
economía a crecer en 2023 entre el 0,60% y
2,2% a/a según la Encuesta de Expectativas
del BanRep, entre 0,7% y 1,0% a/a de
acuerdo con Occieconomicas y 1,0% a/a
según la última actualización de
pronósticos del BanRep y el Fondo
Monetario Internacional.

Cabe destacar que la economía
colombiana se ha mostrado resiliente al
contexto postpandemia, siendo de los
países que registraron mayor crecimiento
en 2022 (7,5% a/a) y, que esta moderación
en el ritmo de crecimiento es necesaria
para que la inflación converja al rango
meta del 2% al 4% en el mediano plazo.

Por último, la deuda pública presentó
valorizaciones en la jornada del 15 de
mayo. Los TES TF se valorizaron 15pbs en
promedio con valorizaciones en toda la
curva, mientras que los TES UVR se
valorizaron 4pbs, con excepción del TES
UVR 2025 (+2pbs).

Fuente: DANE, Elaboración propia.
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Comportamiento anual (%) de los sectores económicos que componen el PIB por el lado de la oferta

Sectores
2021 2022 2023

I II III IV I II III IV I

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 3.3 4.9 1.6 2.6 -2.9 1.4 -1.5 -3.9 0.3

Explotación de minas y canteras -13.8 6.1 3.8 6.5 1.2 2.4 5.4 -2.1 3.6

Industrias manufactureras 5.0 31.8 16.5 10.0 10.4 20.5 7.2 3.1 0.7

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; 
Distribución de agua

-1.6 9.8 7.7 6.1 5.2 7.6 2.9 1.7 1.4

Construcción -6.6 25.4 1.8 7.5 5.8 9.2 13.8 -1.6 -3.1

Comercio, reparación de vehículos automotores y motocicletas; 
Transporte y almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida

-0.1 41.9 32.7 20.3 14.7 22.0 10.5 0.7 0.5

Información y comunicaciones 2.9 10.9 13.5 19.2 21.2 18.1 14.0 4.8 3.2

Actividades financieras y de seguros 5.0 3.5 2.2 4.2 -3.1 11.3 9.3 8.3 22.8

Actividades inmobiliarias 2.2 3.6 2.9 2.6 2.3 2.0 2.0 1.7 1.9

Actividades profesionales, científicas y técnicas; Actividades de 
servicios administrativos y de apoyo

0.5 14.1 12.6 10.9 9.8 12.4 8.4 3.2 2.3

Administración pública y defensa; Educación; Actividades de atención 
de la salud humana

5.9 11.0 10.1 7.2 4.3 7.1 0.5 -2.9 1.9

Actividades artísticas, de entretenimiento, recreación y actividades de 
los hogares

8.9 73.9 32.5 33.2 41.7 36.6 38.9 42.1 18.7

Producto interno bruto 1.7 19.0 13.6 11.1 8.2 12.2 7.3 2.1 3.0
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