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Comportamiento de divisas Valor
DXY (indice ddlar) 105,05 -0,08% -0,64% -0,10% 3.02% 3.67% 104,43
Euro (EURUSD) 1,0826 0.12% 0.37% 0.57% -1,59% -1,93% 1,081
Yen (USDJPY) 161,75 -0,26% -0,04% -2.91% -12,64% -12,80% 152,67
Real Brasilefo (USDBRL) 5,4132 0.15% 2,58% -1,08% -9.50% -10,27% 5112

Peso Mexicano (USDMXN) 17,8059 0,61% 2,06% 2,46% -4,23% -4,68% 17,170
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Comportamiento internacional del délar

Durante el periodo entre el 28 de junio al 10 de julio el
délar a nivel internacional medido por el indice DXY
operd a la baja y oscild entre los 104pts y 106pfs. El
comportamiento del délar estuvo influenciado por los
siguientes datos en Estados Unidos: i) La inflacién PCE
de mayo, ii) los datos de empleo para junio vy iii) las
declaraciones del presidente de la Reserva Federal
(Fed), Jerome Powell. La publicacién de la variacion
de los indices de Precios al Consumidor (11 de julio) y
Precios al Productor (12 de julio) para junio serd de
importancia porque podria incidir en la hoja de ruta de
la Fed.

La inflacién PCE, el indicador de seguimiento de la
inflacién preferido por la Fed, moderd su crecimiento
en mayo hasta 2,6% a/a, lo cual es positivo, ya que, en
términos de politica monetaria, se alinea con la
proyeccién de cierre de ano de la Fed. No obstante,
se observan dificulfades para moderar su ritmo de
crecimiento y lograr el objetivo del 2%. En cuanto a los
datos de empleo, los resultados fueron mixtos; la tasa
de desempleo aumentd hasta 4,1%, acompanada de
una moderacién en la creacion de ndminas no
agricolas. Ademds, el crecimiento medio de los
ingresos por hora cayd hasta 3,9%. Lo anterior muestra
que las correcciones en el mercado laboral contindan
y que la economia se estd desacelerando. Un
deterioro notable en el empleo serviia como
catalizador para iniciar con los recortes en la tasa de
interés en Estados Unidos.

De acuerdo con Powell, los datos econdmicos mds
recientes sugieren que la economia estd siguiendo una
senda desinflacionaria. Sin embargo, necesitan mds
datos para tener la confianza suficiente para iniciar los
recortes. También reconoci® que la economia y el
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empleo podrian debilitarse si se mantiene la tasa de
interés estable por un tiempo mds prolongado del
esperado, aunqgue si larecortan de manera prematura
podrian revertir los progresos en la moderaciéon de la
inflacién. Powell se mantiene al margen y ha preferido
no especificar los movimientos futuros de la Fed.

El par EUR/USD tuvo un comportamiento alcista
durante el periodo, oscilando entre $US 1.069 vy
$US 1.085 con una variacion de 1,35%. La inflacion de
junio y la incertidumbre politica en torno a las
elecciones parlamentarias en Francia influyeron en el
comportamiento de la moneda. La inflacién enla zona
euro moderd su crecimiento en 10pbs hasta un 2,5%
a/a, aungue aun se mantiene por encima de lo
registrado en marzo y abril (2,4 a/a). Ante esto, la
presidenta del Banco Central Europeo afirmd que
esperan ver correcciones sostenidas para continuar
con su proceso de recortes. Por otro lado, las
elecciones parlamentarias en Francia generaron
presiones sobre el euro ante la incertidumbre sobre la
asignacién presupuestal. En la primera vuelta, la
extrema derecha se posiciond como la fuerza politica
favorita. Sin embargo, en la segunda vuelta, la
izquierda resulté ganadora de la confienda v, junto
con el partido de centro del presidente Macron, se
ubican como la principal fuerza politica del pais.

Grdfico 1. Comportamiento indice DXY
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Comportamiento del délar en América Latina

Ante la dindmica del ddélar a nivel internacional, las
monedas de la regidn durante el periodo se
valorizaron. Este comportamiento estuvo liderado por:
El peso colombiano (4,89%), seguido por el real
brasileno (3,32%), el peso chileno (3.21%), el peso
mexicano (2,89%) y el sol peruano (1,60%), mientras
que el peso argentino se desvalorizd 0,79%. Las
monedas de la regidén han corregido parte de la
depreciacién que tuvieron el anterior mes y se han
visto favorecidas por: i) el aumento en el precio de las
materias primas, ii) la moderacion en la incertidumbre
sobre el escenario politico en México, iii) la persistente
inflacién en la regidn que refuerza los argumentos de
los bancos centrales para mantener una politica
monetaria restrictiva por mds tiempo vy iv) las
expectativas de recortes por parte de la Fed.

Grdfico 2. Devaluacion aio Corrido Monedas LATAM
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Comportamiento local del délar (USDCOP)

El par USD/COP presentd una tendencia bajista
durante el periodo, oscilé en el rango entre $3.968 vy
$4.172 y presentd una variacion de -4,89%. El par vuelve
a operar por debajo del nivel de $4.000 después de
haber alcanzado durante el mes anterior el méximo
del ano en $4.215 y consolida una tendencia bgjista,
en linea con el comportamiento de los paises de la
region, ya que al mantener una tasa de interés alta
resulta favorable para las monedas, especialmente
Colombia al mantener la tasa de interés mds alta entre
sus pares de la regidn. De seguir operando a la baja y
romper el $3.980, el USD/COP podria ir al $3.950, sin
embargo, si el peso opera nuevamente al alza, las
resistencias a monitorear serian el $4.020 y el $4.070.

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacién del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacién puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacion aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebracién de una operacion
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucién sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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