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Comportamiento de divisas Valor
DXY (indice délar] 104,22 0,03% -0,86% -1,26% 431% 2,85% 104,42
Euro (EURUSD) 1,0901 0,06% 0.81% 1,56% -2,98% -1,25% 1,081
Yen (USDJPY) 158,39 -0.21% 1,86% -041% -12,43% -10,95% 152,83
Real Brasilefio (USDBRL) 5,4289 0,30% -0,14% -0,15% 11,41% -10,53% 5,121
17,6425 0.62% 1,55% 5,05% -5.19% -3.80% 17,185
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Comportamiento internacional del délar

Durante la semana del 10 al 16 de julio el délar a nivel
internacional medido por el indice DXY operd a la baja
y oscilé entre los 104pts y 105,2pts. El comportamiento
del ddlar estuvo influenciado por los siguientes
elementos en Estados Unidos: i) La publicacion de la
variacién de los indices de Precios al Consumidor (IPC)
y Precios al Productor (IPP) para junio, i) las
declaraciones del presidente de la Reserva Federal
(Fed), Jerome Powell y iii) la incertidumbre respecto al
escenario politico por las elecciones presidenciales de
noviembre.

En junio, el IPC en Estados Unidos registrd la menor
variacién mensual en 3 anos (-0,1% m/m), explicado
por menores precios en la energia (-2,0% m/m) y una
moderacidn en los precios de la vivienda hasta el 0,2%
m/m después de 4 meses creciendo al 0,4% m/m, lo
cual fue positivo al ser la vivienda uno de los rubros que
mds presiones ha ejercido en la inflacién durante el
ano. Con esto, en términos anuales la inflacién corrigid
30pbs hasta 3,0%, siendo el dato mds bajo desde junio
del 2023 (3,0% a/a). No obstante, el IPP aumenté 0,2%
m/m en junio y con ello 2,6% a/a, consolidando una
tendencia al alza desde febrero (1,6% a/a), lo cual
podria limitar las correcciones de la inflaciéon, sin
embargo, los efectos sobre los precios de los
consumidores son rezagados por lo que adn no se
perciben. Lo anterior generé optimismo en los
mercados por el aumento en las expectativas sobre un
primer recorte en la tasa de la Fed en septiembre.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, afirmé que los
recientes datos de inflacién han incrementado la
confianza de los miembros sobre la moderacion de
esta hacia el objetivo del 2%. Sin embargo, se
mantiene al margen de dar indicios de cuando
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iniciarian los recortes, aunque aclaré que no es
necesario esperar que la inflacién sea del 2% para
hacerlo. Powell menciond que demorarse en los
recortes podria tener repercusiones sobre el empleo y
la actividad econdmica. También senald que la
desaceleracién en el mercado laboral podria acelerar
las decisiones de la Fed.

Por Ultimo, la incertidumbre respecto al escenario
politico en Estados Unidos de cara a las elecciones
presidenciales en noviembre ha aumentado, donde el
candidato republicano y expresidente, Donald Trump,
se posiciona como el favorito a ganar, y las
implicaciones econdmicas de esto, ejercieron
presiones al délar.

El par EUR/USD continla operando al alza
completando dos semanas con esta tendencia,
durante la semana oscild entre $US 1.081 y $US 1.092,
alcanzando niveles no vistos desde hace 4 meses. Este
comportamiento estuvo explicado por el aumento en
las expectativas de que los recortes del Banco Central
Europeo (BCE) estén acompanadas por la Fed en
septiembre. El BCE tendrd su reunién de politica
monetaria el 18 de julio, aunque el mercado no espera
recortfes.
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Comportamiento del délar en América Latina

Ante la dindmica del ddélar a nivel internacional, las
monedas de la region presentaron un
comportamiento mixto. Las monedas que se
valorizaron fueron: el sol peruano (1,87%), el peso
mexicano (0,98%) y el peso chileno (0,21, mientras que
las monedas que se depreciaron fueron: el peso
argentino (-0,43%). el peso colombiano (-0,.31%) vy el
real brasileno (-0,30%). Este comportamiento estuvo
influenciado por la disminucién en las primas de riesgo
de los paises visto a través de los CDS a 5 afos,
menores precios de las materias primas y el aumento

Comportamiento local del délar (USDCOP)

El par USD/COP presentd un comportamiento lateral
durante la semana, oscilé en el rango entre $3.915 y
$4.002,30 con una variacién de -0,31%. Después de
haber operado por debajo de los $4.000 por una
semana, el par rompid ligeramente al alza el nivel
durante la jornada del miércoles y posteriormente
devolvié el movimiento para continuar operando
sobre el nivel técnico de $3.985. Si el par vuelve a
romper el nivel psicoldgico de $4.000 y opera al alza,
podria ir al $4.030 y $4.050, sin embargo, de operar a la
baja, los soportes a moniterear son el $3.930 y $3.900

en las expectativas de recortes de la Fed para

septiembre. Grdafico 3. Comportamiento USDCOP

Grdfico 2. Devaluacion ano Corrido Monedas LATAM
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretaciéon del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidén de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccidén a la celebracién de una operacion
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, prdcticas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucién sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacién ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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