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DXY (indice délar] 105,11 0,48% 0,43% -0,44% 0.87% 3,73% 104,22
Euro (EURUSD) 1,0804 -0,49% 0,18% 0.77% 0,90% -2,13% 1,082

Yen (USDJPY) 157,66 0.31% -0,55% -0,83% -10,92% -10,54% 150,97
Real Brasilefio (USDBRL) 5,2039 -0,83% -1.01% -1,60% -3,58% -6,66% 5,024
16,9215 -0,74% -1,55% 0,50% 3.95% 0.30% 16,903
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Comportamiento internacional del délar

El délar a nivel internacional medido por el indice DXY,
operd con un comportamiento baijista, oscilando entre
104,1 y 106,5pts durante mayo. La dindmica del délar
estuvo influenciada por: i) La decisién de politica
monetaria de la Reserva Federal (Fed), ii) los datos
sobre el mercado laboral en Estados Unidos, iii) la
inflacién persistente v, iv) las declaraciones de algunos
miembros de la Fed sobre de la hoja de ruta de la
politica monetaria. El dato para monitorear durante la
semana serd la inflacion PCE de abril en Estados
Unidos.

A comienzos de mes, la Fed en su reunién de politica
monetaria mantuvo su tasa de interés en elrango entre
5,25% vy 5,50%. De acuerdo con el presidente de la Fed,
Jerome Powell, la inflacién tomard mds tiempo del
esperado para volver al objetivo del 2%, lo que puede
retrasar el inicio del ciclo de recortes. No obstante,
Powell menciond que no tienen previsto incrementar la
tasa de interés. Adicionalmente, senald que una
buena dindmica del mercado laboral podria
mantener las tasas altas. Con relacién a esto, el
mercado laboral parece dar senales de enfriamiento,
aungue continba fuerte. En abril se crearon 175k
nuevas néminas no agricolas en Estados Unidos,
marcando una desaceleracion frente a las 315k de
marzo. Con esto, la tasa de desempleo aumentd a
3.9%, 10pbs por encima de la cifra anterior. Ademds,
las solicitudes semanales de subsidios por desempleo
bajaron un 7,3% durante mayo, manteniendo la
tendencia a lo largo del mes, lo que continda
mostrando un mercado laboral sélido.

Por otro lado, la inflacidbn en abril se moderd
ligeramente hasta el 3,4% a/a, desde el 3,5% a/a de
marzo, alinedndose con las expectativas del mercado.
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Sin embargo, este dato no fue tan positivo en términos
de politica monetaria, ya que se mantiene lejos del
objetivo de la Fed. En este contexto, los miembros de
la Fed han sido claros en sus declaraciones: mientras
los precios sigan altos y no moderen su crecimiento, no
consideran adecuado realizar recortes en la tasa de
interés, abriendo incluso la puerta a una politica
monetaria  mds restrictiva si no hay avances
significativos en su caida. Con esto, los operadores en
el mercado de futuros descuentan en la actualidad
solamente dos recortes en el ano.

El par EUR/USD tuvo un comportamiento alcista
durante el mes, valoriz&indose un 1,95%; operando en
promedio en $US 1,080 y oscilando entre los niveles de
$US 1.065 y $US 1.0895. La fortaleza del euro se explicd
por la buena dindmica de la economia en la Zona
Euro, evidenciada en el repunte del crecimiento del
PIB en el primer trimestre de 2024, con un aumento del
0.4% a/a. A esto se suma la moderacion de la inflacién,
la cual se ha mantenido en 2,4% a/a y parece
encaminada hacia el objetivo del 2% del Banco
Cenfral Europeo, lo cual ha incrementado las
expectativas sobre recortes en los tipos de interés en
junio.

Grdfico 1. Comportamiento indice DXY
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Comportamiento del délar en América Latina

Ante el comportamiento del ddlar a nivel
internacional, durante mayo, las monedas de la
region presentaron una ligera apreciacién. Este
comportamiento fue liderado por el peso chileno
(5.87%). seguido por el peso mexicano (2,21%), el peso
argentino (1,89%). el peso colombiano (0.81%), el sol
peruano (0,62%) y el real brasileno (0,55%). El repunte
en el precio de algunas materias primas, llegando
incluso a mdximos histéricos, junto con una menor
volatiidad en los mercados infernacionales. ha
favorecido la valorizacién de las monedas en la
regiéon.

Grdfico 2. Devaluaciéon ano Corrido Monedas LATAM

nle( 3% Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 29 Var 15 Mar 25 Rpr 15 Apr 30 May 15
2024

Fuente: Bloomberg, elaboracién propia

Comportamiento local del délar (USDCOP)

El par USDCOP tuvo un comportamiento baijista
durante el mes, operd en el rango entre $3.807,36 y
$3.951,20 con un valor promedio de $3.867,29. El peso
se vio favorecido por la relativa franquilidad en los
mercados internacionales, lo cual generd que el
comportamiento de la moneda fuera estable y con
baja volatiidad a lo largo del mes. El par podria
manternse operando en el rango entre $3.840 y $3.900,
luego, de operar por debajo del nivel de $3.840, podria
ir a buscar los niveles de $3.820 y el nivel psicoldgico de
$3.800; sin embarho, si opera al alza y rompe el nivel
psicoldgico de $3.900, podria buscar el nivel técnico
de $3.920.

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacién del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacion aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebraciéon de una operaciéon
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucidn sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio

de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.

9 o

Banco de Occidente FiduOccidente | peliado
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE

de los que hacen,

Informe Cambiario




