Informe Semanal de

Mercado

Comportamiento Peso Colombiano Comportamiento intradia

Durante la semana del 10 al 14 de junio, las monedas de la USDCOP
region se desvalorizaron, el peso colombiano (-4,54%),

seguido por el peso chileno (-1,56%), el sol peruano (-0,75%),

el real brasileno (-0,70%), el peso argentino (-0,44%) y el peso 4200
mexicano (-0,39%). Particularmente, respecto al USDCOP, el
par operd al alza durante la semana, oscilando en el rango b
de $3.921 vy $4,215, siendo este Ultimo el maximo el ano y tuvo Jf W bl “"h,,J“‘
una volafiidad de $294. Para la proxima  semana ,W ‘ L4100
consideramos soportes a monitorear de $4.000 y $4.060, vy FHJ

resistencias de $4.200 y $4.220

Comportamiento del Mercado
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Durante la semana, los principales indices bursatiles j.p"\wy
presentaron un comportamiento mixto. En Estados Unidos N Ao e -
subieron el Nasdaq (3,24%) y el S&P 500 (1,46%), mientras que T r.,#"‘“’"
el Dow Jones cayod -0,54%. En Europa, el Euro Stoxx 50 perdid
-5,05% all iguol que el FTSE 100 (—] ,43%). En Asia el Hang Seng ‘ 1007(;?m 202412:00 ‘ 1101%?]” 202412:00 ‘ 1102(;&] 202412:00 1&{;3” 202412:00 ‘ 11(:1:% 202412:0(1
cayod -2,90% vy el Nikkei subid 0,34%. La dindmica del mercado
estuvo determinada por los datos de inflacion de mayo en Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
Estados Unidos y la reunidn de politica monetaria de la Comportamiento intradia
Reserva Federal (Fed). Por un lado, se publicaron el Indice de S&P 500
Precios al Consumidor (IPC) y el Indice de Precios al Productor
(IPP), los cuales cayeron respecto a la lectura anterior. Esto -
dio senales al mercado de que posiblemente las presiones fﬁ“*l‘“f*wﬂm M 'l‘ £
||h
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inflacionarias se han moderado, lo cual es positivo en W he
términos de politica monetaria, ya que brinda mdas confianza mw"w f Vu HM e 5420
a la Fed de que la inflacion estd cediendo. Por ofro lado, la | h\ “ﬁﬁ'i -
Fed decidid mantener estable su tasa de interes en el rango r5400
de 525% vy 5,50%, como anticipaba el mercado. Su
presidente, Jerome Powell, mantuvo el discurso que ha 5380
manejado durante el ano, de cautela frente a realizar ‘nmmf —
recortes, debido a la dificultad que ha presentado la " jlfq‘ Py 4{/ +s30
inflacién para bajar consistentemente al objetivo del 2%. Con "(# Hu f } ,»MWN' ‘ ,
esto, los miembros de la Fed actualizaron sus expectativas y w""‘ H/ ks340
esperan solamente un recorte de tasas en el ano. ,
+5320

Durante la semana, el petréleo Brent presentd una tendencia
alcista y se valorizé 3,90%, oscilando entre los niveles de ‘
$US 79,34pb Y $US 83,39pb Este Compor’romien’ro estuvo Fuente:B[oomberg’ E[aboraciénpropia_
guiado por las expectativas sobre reducciones en los
inventarios de crudo en las préoximas semanas debido al
aumento en la demanda de combustible que se espera por
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
basicos, pps: puntos porcentuales, al/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.

la temporada de verano.
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Al comienzo de la semana, el DANE publicé el indice de Precios 16 Inflacion anual Colombia (%)

al Consumidor (IPC) para mayo, el cual aumentd 0,43% m/m por 14

debajo de lo observado en abril (0,59% m/m), en linea con el ==|nflacidén subyacente
comportamiento de mayo del 2023 (0,43% m/m) y ligeramente 12
por encima de la expectativa promedio del mercado (0,41%
m/m). Con este resultado, la inflacion anual se estabilizd en 7,16%
y marca una pausa en su senda de disminucion. Este resultado se 8
ubicé por debajo de las expectativas de Occieconomicas
(719% a/a) y en linea con lo esperado por el mercado. Las
divisiones del gasto que mds contribuyeron en la variacion
mensual fueron: i) Alojamiento y servicios publicos, con un
incremento de 0,74% m/m (confribuyd en +23pps), debido
principalmente al incremento de los arriendos, cuya moderacion
ha estado limitada por la indexaciéon a la inflacidon de cierre de
2023, el aumento en el alquiler representd cerca del 37% de la
inflacién del mes; i) Alimentos y bebidas no alcohdlicas
aumenté en 0,51% m/m (contribuyd en +10pps); vy i)
Restaurantes y hoteles, con un incremento de 0,65% m/m
(contribuyd +7pps). Contribucién a la inflacidon anual mayo (pps)
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La calificadora de riesgo Moody's alertd sobre el empeoramiento 8,00

gue podrian tener las metas de deuda publica y de déficit fiscal 7.00

en medio del contexto macroecondmico actual, lo cual pondria 0.86
en riesgo el perfil crediticio del pais. Renzo Merino, analista 6,00 '
principal para Colombia, advirtid que el pais se estd acercando 5,00
a un escenario a la baja, lo que podria llevar a la entidad a
realizar un cambio en la perspectiva estable que tiene el pais
actualmente. Sobre el cumplimiento de la regla fiscal, Renzo 3,00
destacd la importancia de cumplir con esta Ley, pues priorizar la 2,00
transformacién de esta, podria tener un impacto negativo en el

perfil crediticio del pais. Finalmente, hizo énfasis en que debe .00
haber eficiencia del gasto con los recursos ya aprobados para 0,00
ejecutar y que la reforma ftributaria que propone el Gobierno Transporte Alimentos Total
seguramente serd menos ambiciosa que las anteriores. Vivienda y... Restaurantes Oftros

1,29 7,16

4,00

Fuente: DANE, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:
trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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Estados Unidos

A mitad de la semana, se publicé el indice de Precios al
Consumidor (IPC) para mayo, el cual no varié (0,0% m/m) y se
ubicd por debajo de las expectativas del mercado (0,1% m/m) y
al dato anterior (0,3% m/m). Este comportamiento estuvo
explicado principalmente por la caida del 2% m/m en los precios
de la energia, especialmente por la gasolina. No obstante, los
arriendos contintan creciendo 0,4% m/m por cuarto mes
consecutivo, lo cual mantiene las presiones inflacionarias. En
términos anuales, la inflacidon se moderd 10 pbs hasta 3,3%, desde
la lectura de abril de 3,4% a/a. Por su parte, la inflacidon
subyacente, aquella que excluye alimento y energia, crecid 0,2%
m/m, por debajo de lo esperado por el mercado y al dato
anterior (0,3% m/m), mientras, en términos anuales, la inflacién
subyacente se moderd hasta 3,4%, desde el 3,6% a/a de abril.

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal (Fed) se reuni6é y decidié de manera undnime mantener
la tasa de interés sin cambios en el rango entre 5,25% y 5,50%. El
FOMC destacd la expansidn de la economia a un ritmo sélido, la
fortaleza del mercado laboral, la tasa de desempleo baja y la
moderacion de la inflacion, sin embargo, consideran que el
panorama aun es incierto y los miembros no ven pertinente
reducir su tasa de interés, por lo cual seguirdn atentos a la
evolucion de los datos para fomar alguna decision.

La Fed también presentd la actualizacidn de sus proyecciones
macroecondémicas. Por el lado del PIB, la entidad mantuvo el
crecimiento esperado para 2024 en 2,1%, mientras que, las
expectativas para 2025 y 2026 se mantuvieron en 2%. La
expectativa de tasa de desempleo se mantuvo para 2024 en
4,0%. Respecto a la inflacibn PCE y a la subyacente, las
expectativas se revisaron al alza desde la estimacion de marzo,
para 2024 se aumenta la estimacion en 20 pbs (2,6% y 2,8%
respectivamente) y para 2025 en 10 pbs (2.3% en ambas),
evidenciando mayor persistencia en el crecimiento de los
precios. Finalmente, las expectativas sobre recortes en la tasa de
intferés disminuyeron y actualmente los miembros ven un solo
recorte en el ano, con lo que la tasa de interés quedaria en el
rango enfre 5,00% y 5,25%.

@ Banco de Occidente @

FiduOccidente
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Inflacion anual de Estados Unidos y
tasa de interés
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Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.
Proyeccion Miembros FED
2024 2025 2024 Largo Plazo
PIB 2.1% 2.0% 2.0% 1.8%
Est. Marzo 2.1% 2,0% 2.0% 1,8%
Desempleo 4,0% 4,2% 41% 4,2%
inflacion PCE 2.6% 2.3% 2.0% 2.0%
Est. Marzo 2.4% 2.2% 2.0% 2.0%
PCE subyacente 2.8% 2.3% 20%
Est. Marzo 2,6% 2.9% 2.0%
Tasa de inferés 51% 4,1% 31% 2.8%
Est. Marzo 4,6% 3.9% 3.1% 2,6%
Fuente: FED, Elaboracién propia.
K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m:; mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano bpd:
barriles por dia.
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En Colombia se conocerd el ISE del mes de
abril, Cabe recordar que en marzo este
indicador decrecid 1,48% a/a.

Calendario Economico

Habrd decision de tasas de interés en
Chile, Brasil y Perd. En cuanto a paises
desarrollados el Banco de Inglaterra
tomard decision y en Asia serd el Banco de

® En Estados Unidos el miércoles serd festivo

por lo que el peso colombiano operard en
modalidad Next Day.

China.

E Declaraciones miembros Fed
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Decision de tasa de inferés
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Calendario Jun 17 - Jun 21

Decision de lasa de interés
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacidn no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
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de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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