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Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 12 al 16 de febrero, el
comportamiento de las monedas en la región fue
mixto, monedas que perdieron valor fueron: peso
argentino (-0,46%), real brasileño (-0,24%) y peso
chileno (-0,17%); por su parte, las monedas que se
valorizaron fueron: el peso peruano (1,15%), el peso
colombiano (0,34%) y el peso mexicano (0,19%). Con
respecto al USDCOP, el par continúa con un
comportamiento lateral, en la semana operó en el
rango entre $3.904 y $3.941; para la próxima semana
podría cotizar en el rango entre $3.880 y $3.990.

Comportamiento del Mercado

Durante la semana los índices bursátiles presentaron
un comportamiento mixto, los datos de inflación de
Estados Unidos sorprendieron al mercado con
resultados superiores a los esperados, lo cual ocasionó
aversión al riesgo ante la moderación de las
expectativas de recortes de tasa de interés por parte
de la Reserva Federal, a lo largo del 2024, según los
mercados futuros, en lo corrido del año las
expectativas de reducción de tasas durante el 2024
han disminuido desde 150 pbs a 100 pbs, es decir que,
el mercado ya no espera que la tasa de la Fed cierre
el año en el rango entre 3,75% y 4,00%, si no, entre
4,25% y 4,50%.

Lo anterior, generó desvalorizaciones de las bolsas, sin
embargo, estas caídas fueron compensadas durante
los siguientes días ante el apetito por inversiones en el
sector tecnológico, el S&P 500 se valorizó 0,23% en la
semana y el Dow Jones 0,36% mientras el Nasdaq
cayó 0,60%.

Nvidia subió 2,5% durante la jornada del miércoles,
con lo cual se convierte en la tercera compañía de
mayor capitalización bursátil, superando a Alphabet
(Matriz de Google) y Amazon, ubicándose por detrás
de Apple y Microsoft.
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Colombia

El Producto Interno Bruto (PIB) creció 0,3% a/a en el 4T2023, por debajo de lo
esperado por los analistas mediante la Encuesta de del BanRep (0,6% a/a). En
cuanto al crecimiento acumulado en el 2023, ante la revisión a la baja de los
datos del I, II y III trimestre, adicional al crecimiento menor del esperado
durante el 4T2024, la economía creció 0,6% a/a, el nivel más bajo en 20 años y
por debajo de las expectativas de la Encuesta del BanRep (1,0% a/a) y de lo
esperado por Occieconomicas (0,85% a/a).

En el año, las actividades que decrecieron fueron: i) Construcción (-4,2% a/a);
ii) Industria Manufacturera (-3,5% a/a) y iii) Comercio y reparación de vehículos
(-2,8% a/a). Por su parte, las actividades que más crecieron fueron:
i) Actividades financieras y de seguros (7,9% a/a), principalmente por el
crecimiento del sector asegurador en el primer trimestre; ii) Actividades
artísticas y de entretenimiento (7,0% a/a), aunque durante el 4T2023 presentó
un decrecimiento de 3% a/a; y iii) Administración pública y defensa (3,9% a/a).

Por el lado de la demanda, se observa una fuerte contracción de la
formación bruta de capital (-24,8% a/a), lo cual representa un reto para el
país, ya que su decrecimiento podría limitar el crecimiento potencial del país
en los próximos años. Adicional, el consumo de los hogares creció 1,1% a/a,
luego de haber crecido 10,7% a/a en 2022. Por otra parte, las exportaciones
de 3,1% en lo corrido del año, mientras las importaciones se redujeron en
14,7%, lo cual podría beneficiar la cuenta corriente del país, aunque esta
mejora evidencia la debilidad de la demanda interna.

Por último, el crecimiento de 0,6% a/a representa una moderación
significativa, si se tiene en cuenta que el MinHacienda proyectó en el Plan
Financiero de 2024 que la economía había crecido 1,2% en 2023. Lo anterior,
pone en duda los objetivos de recaudo tributario que tiene previsto el
gobierno, lo cual podría agudizar los desafíos fiscales del país para el 2024.

La Agencia Calificadora Fitch Ratings dijo que estará atenta a la evolución de
las discusiones sobre los presuntos errores en el Presupuesto General de la
Nación 2024 (PGN 2024) y el impacto que esto podría tener sobre la
capacidad de pago a proyectos en infraestructura financiados con vigencias
futuras provenientes de la nación. Cabe recordar que, las vigencias futuras
son un mecanismo clave del Gobierno, pues estas le otorgan credibilidad
para la financiación de proyectos de infraestructura, por ende, estas cuentan
con un proceso presupuestario fuerte en el marco de la ley y tienen prioridad
respecto al gasto general del Gobierno. Para la entidad, un incumplimiento en
el proceso de registro presupuestal de estos compromisos de vigencias futuras
podría llevar a un aumento en la percepción de riesgo de capacidad de
pago. Según declaraciones del Ministro de Hacienda, no existen errores sobre
el PGN, adicional, el MinTrasporte indicó que revisaran las ejecuciones de las
obras para priorizar el desarrollo de estas.
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El Fondo Monetario Internacional (FMI) presentó sus conclusiones del
Artículo IV, informe en el cual la entidad hace una revisión periódica del
país. En este, revisó a la baja la proyección de crecimiento, para el 2023
esperaba un PIB de 1,2% a/a y para 2024 prevé un crecimiento de 1,3% a/a
(vs 2,0% esperado antes). Dentro de algunos riesgos que percibe para la
economía, a nivel internacional hay riesgos moderados derivados a la
desaceleración global, las tensiones geopolíticas, endurecimiento de las
condiciones financieras y alteración en cadenas de suministro. En el
entorno local ve riesgos derivados del Fenómeno del Niño, una demanda
privada más débil por las condiciones financieras más estrictas y un
mercado laboral más débil. Adicionalmente, la entidad hizo la advertencia
de que la tasa de interés se debe reducir con cautela, pues la inflación del
país continúa muy alta y por encima de sus pares. Finalmente, en cuanto al
escenario fiscal luego de conocerse el Plan Financiero, resaltan que este
supone ganancias ambiciosas, pero son inciertas pues esperan que se
deriven de mejoras en la administración tributaria, si esto no se logra,
deberán recortar gastos para cumplir la regla fiscal.

Estados Unidos

De acuerdo con la Oficina de Estadísticas Laborales, el Índice de Precios al
Consumidor (IPC) aumentó 0,3% m/m en enero, por encima de lo
registrado el mes anterior y de lo esperado por el mercado (0,2% m/m). Las
presiones se dieron por el rubro de vivienda, el cual continúa aumentando
y registró una variación de 0,6% m/m, por encima del 0,5% m/m del mes
anterior. Además, las presiones también se debieron al incremento en el
rubro de alimentos, el cual creció 0,4% m/m luego de que en diciembre
hubiese crecido 0,2% m/m. Este incremento fue parcialmente compensado
por el rubro de energía, el cual cayó 0,9% m/m, mayor a la caída
registrada en diciembre (-0,2% m/m). Con lo anterior, en términos anuales
la inflación moderó hasta 3,1%, por encima de lo esperado por el mercado
(2,9% a/a) pero por debajo de lo registrado el mes anterior (3,4% a/a).

Bajo este contexto, según el FedWatch Tool, el mercado cambio sus
expectativas de recortes de tasa de interés por parte de la Fed. El lunes 12
de febrero el mercado esperaba con una probabilidad del 52% que en
mayo se diera un recorte de la tasa de 25pbs, no obstante, tras conocerse
el dato de inflación, el mercado está esperando que el recorte se de en
junio, con una probabilidad del 59%.
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• En Estados Unidos los miembros de la
Reserva Federal continuarán presentado
sus declaraciones, los inversores estarán
atentos a los comentarios sobre la hoja de
ruta de la FED.

• Entre el miércoles y el jueves, se
presentarán los PMI de los países
desarrollados, indicadores claves de la
dinámica económica de los países.

• A pesar de no esperar disminuciones de
tasas en la reunión del Banco Popular de
China, los inversores están a la espera de
estímulos fiscales y monetarios en este
país.

Impacto:    Alto           Medio                  Bajo
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