VIGILADO

Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 12 al 16 de febrero, el
comportamiento de las monedas en la region fue
mixto, monedas que perdieron valor fueron: peso
argentino (-0,46%), real brasiieno (-0,24%) y peso
chileno (-0,17%); por su parte, las monedas que se
valorizaron fueron: el peso peruano (1,15%), el peso
colombiano (0,34%) y el peso mexicano (0,19%). Con
respecto al USDCOP, el par continla con un
comportamiento lateral, en la semana operd en el
rango entre $3.904 y $3.941; para la proxima semana
podria cotizar en el rango entre $3.880 y $3.9%0.

Comportamiento del Mercado

Durante la semana los indices bursdtiles presentaron
un comportamiento mixto, los datos de inflacién de
Estados Unidos sorprendieron al mercado con
resultados superiores a los esperados, lo cual ocasiond
aversion al riesgo ante la moderacion de las
expectativas de recortes de tasa de interés por parte
de la Reserva Federal, a lo largo del 2024, segun los
mercados futuros, en lo corrido del ano las
expectativas de reduccién de tasas durante el 2024
han disminuido desde 150 pbs a 100 pbs, es decir que,
el mercado ya no espera que la tasa de la Fed cierre
el ano en el rango entre 3,75% y 4,00%, si no, entre
4,25% vy 4,50%.

Lo anterior, generd desvalorizaciones de las bolsas, sin
embargo, estas caidas fueron compensadas durante
los siguientes dias ante el apetito por inversiones en el
sector tecnoldgico, el S&P 500 se valorizdé 0,23% en la
semana y el Dow Jones 0,36% mientras el Nasdag
cayd 0,60%.

Nvidia subié 2,5% durante la jornada del miércoles,
con lo cual se convierte en la tercera compania de
mayor capitalizacién bursdtil, superando a Alphabet
(Matriz de Google) y Amazon, ubicdndose por detrds
de Apple y Microsoft.
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Capitalizacion bursatil
(Nvidia, Amazon y Alphabet)

INVIDIA Corp - Cap de mercado actual 1.802T ™ Amazon.com Inc - Cap de mercado actual 1.764T M Alphabet Inc - Cap de mercado actual 1.759T

2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023 | 2024
Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, Vt: trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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PIB Demanda (2023)
El Producto Interno Bruto (PIB) crecid 0,3% a/a en el 412023, por debajo de lo
esperado por los analistas mediante la Encuesta de del BanRep (0,6% a/a). En

cuanto al crecimiento acumulado en el 2023, ante la revision a la baja de los PIB I 0,60%

datos del I, Il y Il trimestre, adicional al crecimiento menor del esperado

durante el 412024, la economia crecié 0,6% a/aq, el nivel mds bajo en 20 anos y Consumo Hogares I 1,10%

por debajo de las expectativas de la Encuesta del BanRep (1.0% a/a) y de lo

esperado por Occieconomicas (0,85% a/aq). Consumo Gobierno I 0,90%
-24,80%

En el ano, las actividades que decrecieron fueron: i) Construccion (-4,2% a/a);

. , F ion brut
ii) Industria Manufacturera (-3,5% a/aq) y iii) Comercio y reparacién de vehiculos ermacton bruta

(-2,8% a/a). Por su parte, las actividades que mds crecieron fueron: Exportaciones . 3.10%
i) Actividades financieras y de seguros (7,9% a/a), principalmente por el
crecimiento del sector asegurador en el primer trimestre; i) Actividades Importaciones -14,70% _

artisticas y de entretenimiento (7,0% a/a), aunque durante el 472023 presentd
un decrecimiento de 3% a/a; y iii) Administracion publica y defensa (3,9% a/a).

PIB Oferta (2023)

Por el lado de la demanda, se observa una fuerte confraccidon de la PIB 0,60%I
formacién bruta de capital (-24,8% a/a), lo cual representa un reto para el

pais, ya que su decrecimiento podria limitar el crecimiento potencial del pais Actividades artisticas 7.00% R
en los proximos anos. Adicional, el consumo de los hogares crecié 1,1% a/a, - o 3.90%

luego de haber crecido 10,7% a/a en 2022. Por otra parte, las exportaciones Administracion publica ]

de 3,1% en lo corriglo del ano, mientras las impor’rociones se redujeron en Mineria 2,60% [}
14,7%, lo cual podria beneficiar la cuenta corriente del pais, aunque esta

mejora evidencia la debilidad de la demandainterna. Actividades financieras y de... 7,507 NGB
Por Ultimo, el crecimiento de 0,6% a/a representa una moderaciéon Actividades inmobiliarias 1,90% .
significativa, si se tiene en cuenta que el MinHacienda proyectd en el Plan L

Financiero de 2024 que la economia habia crecido 1,2% en 2023. Lo anterior, Servicios publicos 2,107% |l

pone en duda los o’bje’rlvog de recouo]o fr|bufor|o que tiene previsto el Informacién y comunicaciones 1,40% l
gobierno, lo cual podria agudizar los desafios fiscales del pais para el 2024.

La Agencia Calificadora Fitch Ratings dijo que estard atenta a la evolucién de Actividades profesionales 0.20%

las discusiones sobre los presunfos errores en el Presupuesto General de la Agricultura 1.80% ]
Nacion 2024 (PGN 2024) y el impacto que esto podria tener sobre la

capacidad de pago a proyectos en infraestructura financiados con vigencias Comercio -2,80% -

futuras provenientes de la nacién. Cabe recordar que, las vigencias futuras .,

son un mecanismo clave del Gobierno, pues estas le otorgan credibilidad Construccion 4207 [

para la financiacion de proyectos de infraestructura, por ende, estas cuentan Indushia -3,50% [N
con un proceso presupuestario fuerte en el marco de la ley y tienen prioridad
respecto al gasto general del Gobierno. Para la entidad, un incumplimiento en

el proceso de registro presupuestal de estos compromisos de vigencias futuras Fuente: DANE, Elaboracién propia.

podria llevar a un aumento en la percepcion de riesgo de capacidad de K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
g pago. Segun declaraciones del Ministro de Hacienda, no existen errores sobre pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt:
it el PGN, adicional, el MinTrasporte indico que revisaran las ejecuciones de las trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
g obras para priorizar el desarrollo de estas. colombiano bpd: barriles por dia.
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El Fondo Monetario Internacional (FMI) presentd sus conclusiones del Inflacion anual de Estados Unidos y tasa de
Articulo IV, informe en el cual la entidad hace una revision periddica del 227 interés
pais. En este, revisé a la baja la proyeccion de crecimiento, para el 2023  8.2%

esperaba un PIB de 1,2% a/a y para 2024 prevé un crecimiento de 1,3% a/a 7.2y fotal Subyacente
= Tqsa de interés

(vs 2,0% esperado antes). Dentro de algunos riesgos que percibe para la
economia, a nivel internacional hay riesgos moderados derivados a la
desaceleraciéon global, las tensiones geopoliticas, endurecimiento de las
condiciones financieras y alteracion en cadenas de suministro. En el %2
entorno local ve riesgos derivados del Fendmeno del Nino, una demanda  3.2%
privada mads débil por las condiciones financieras mds estfrictas y un  22%
mercado laboral mds debil. Adicionalmente, la entidad hizo la advertencia
de gue la tasa de interés se debe reducir con cautela, pues la inflacion del
pais continia muy alta y por encima de sus pares. Finalmente, en cuanto al
escenario fiscal luego de conocerse el Plan Financiero, resaltan que este
supone ganancias ambiciosas, pero son inciertas pues esperan que se
deriven de mejoras en la administracion tributaria, si esto no se logra,
deberdn recortar gastos para cumplir la regla fiscal.
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Fuente: Bloomberg Tool. Elaboracién propia.
Estados Unidos
De acuerdo con la Oficina de Estadisticas Laborales, el indice de Precios al Evolucion de las expectativas del mercado de
Consumidor (IPC) aumenté 0,3% m/m en enero, por encima de lo la tasa de interes
registrado el mes anterior y de lo esperado por el mercado (0,2% m/m). Las
presiones se dieron por el rubro de vivienda, el cual continla aumentando  5.5% 5,307 5.23%
y registré una variacion de 0,6% m/m, por encima del 0,5% m/m del mes Sea 5.08%
anterior. Ademds, las presiones también se debieron al incremento en el 50%
rubro de alimentos, el cual crecié 0,4% m/m luego de que en diciembre ' >
hubiese crecido 0,2% m/m. Este incremento fue parcialmente compensado 4%
por el rubro de energia, el cual cayé 0,9% m/m, mayor a la caida
registrada en diciembre (-0,2% m/m). Con lo anterior, en términos anuales 40% 4,10% "~\\
la inflacidon moderd hasta 3,1%, por encima de lo esperado por el mercado 3.92%

A 3,75%
(2,9% a/a) pero por debajo de lo registrado el mes anterior (3,4% a/q). 397 16-feb === 29_dic

Bajo este contexto, segun el FedWatch Tool, el mercado cambio sus 3,0%

expectativas de recortes de tasa de interés por parte de la Fed. El lunes 12

de febrero el mercado esperaba con una probabilidad del 52% que en

mayo se diera un recorte de la tasa de 25pbs, no obstante, tras conocerse

el dato de inflacidn, el mercado estd esperando que el recorte se de en Fuente: Bloomberg. Elaboracién propia.

junio, con una probabilidad del 59%. K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos bdsicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt:

trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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® En Estados Unidos los miembros de la ® Entre el miércoles y el jueves, se ® A pesar de no esperar disminuciones de
Reserva Federal continuardn presentado presentardn los PMI de los paises tasas en la reunién del Banco Popular de
sus declaraciones, los inversores estardn desarrollados, indicadores claves de la China, los inversores estdn a la espera de
atentos a los comentarios sobre la hoja de dindmica econdmica de los paises. estimulos fiscales y monetarios en este
ruta de la FED. pais.
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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