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Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 19 al 23 de febrero, el comportamiento 
de las monedas en la región fue mixto. Dentro de las monedas 
que se valorizaron están el peso argentino (+0,92%) y el sol 
peruano (0,72%), mientras que las desvalorizaciones estuvieron 
jalonadas por el peso colombiano (-1,18%), seguido del peso 
chileno (-0,72%), el real brasileño (-0,36%) y el pero mexicano (-
0,14%). Con respecto al USDCOP, el par continuó con un 
comportamiento lateral, operando durante la semana en el 
rango de $3.905 y $3.968, con una volatilidad de $63. para la 
próxima semana podría cotizar en el rango entre $3.880 y 
$3.980.

Comportamiento del Mercado

Durante la semana, los índices bursátiles se valorizaron, el 
índice MSCI global de acciones subió 1,36% logrando nuevos 
máximos históricos. En Estados Unidos las valorizaciones de los 
índices fueron jalonadas principalmente por el aumento de 
9,8% en el valor de las acciones de Nvidia luego de que la 
compañía reportará ingresos mejores de los esperados por el 
mercado. Adicionalmente, mencionaron que esperan un 
incremento de 233% en los ingresos del 1T2024, superando el 
208% estimado por el mercado, lo cual estaría explicado por la 
demanda de chips y el uso de la inteligencia artificial. Bajo 
este contexto, el S&P 500 finalizó la semana subiendo 1,20%, 
mientras en Asia el Nikkei subió 2,47% y el Hang Seng se 
valorizó 2,36%, en Europa el Euro Stoxx aumentó 2,24%.

El petróleo brent cierra la semana con una variación de -2% en 
$US 81,79, luego de alcanzar niveles de $US 83,96 durante la 
jornada del jueves. La dinámica de esta materia prima ha 
estado influenciada por diversos sucesos que se han 
compensado, en primer lugar, las tensiones en el Canal de 
Suez han dificultado la oferta de petróleo, algunas compañías 
como es el caso de British Petroleum (BP plc) han decidido 
suspender temporalmente el tránsito a través del Mar Rojo, por 
su parte, Estados Unidos continúa presentado una fortaleza 
económica que aumenta las expectativas de demanda de 
crudo durante los próximos meses y el gobierno de China 
continúa presentando políticas para incentivar la demanda 
interna del país.
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Colombia

El presidente del Congreso, Iván Name, confirmó que el 27 de 
febrero empezará nuevamente el segundo debate de la reforma 
pensional en la Plenaria del Senado. Actualmente no se ha logrado 
llegar a un acuerdo sobre las ponencias, en actualidad existen 3 
propuestas: i) la mayoritaria, liderada por el gobierno; ii) la 
alternativa, liderada por el partido de la U que propone modificar el 
umbral del régimen contributivo, el manejo de los recursos que 
lleguen a Colpensiones y los subsidios dirigidos a quienes no se 
pensionan; y iii) archivar el proyecto de ley. El Senado deberá elegir 
una de las propuestas para trabajar en los debates.

Por su parte, el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, anunció que el 
Gobierno expidió el decreto 199 de 2024 con el cual establece un 
Plan de Austeridad para este año, con el que busca ahorrar 
$600MM. Dentro de los gastos de funcionamiento que busca recortar 
el Gobierno se encuentran viáticos, contratos de prestación de 
servicios, adquisición de bienes inmuebles, prelación de encuentros 
virtuales, tiquetes de viajes, vehículos, publicidad, entre otros. Bonilla 
recalcó que, este Plan será fundamental para cumplir con la regla 
fiscal este año, junto con el cumplimiento de la meta de recaudo.

Durante la semana se conocieron los resultados de la Encuesta de 
Opinión Financiera de Fedesarrollo en la que se presentan las 
expectativas de los analistas. Respecto a la inflación, los analistas 
esperan que en febrero moderé hasta 7,73% y para diciembre cierre 
en 5,42%. En cuanto a la tasa de interés prevén que cierre el año en 
8,00%, cabe recordar que en febrero no se tomará decisión de 
política monetaria, la siguiente decisión será el 22 de marzo. Para el 
PIB a cierre del 2024 esperan que sea de 1,4% a/a. Finalmente, los 
analistas esperan que la tasa de cambio en febrero cierre en $3.950 
y para cierre de año sea de $4.071.

Fedesarrollo también presentó los resultados de la encuesta de 
opinión empresarial de enero. De esta se resalta que: i) el Índice de 
Confianza Comercial (ICCO) se redujo en 2,1 pps hasta 14,5% por el 
deterioro de las expectativas económicas actuales y el incremento 
de los inventarios; ii) el Índice de Confianza Industrial (ICI) presentó 
una mejora de 4,5 pps, retornando a terreno positivo (0,2%) ante las 
expectativas de mayor producción en el próximo trimestre y la 
reducción de inventarios, aunque el volumen actual de pedidos se 
redujo.
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Encuesta de Opinión Financiera 
(Expectativa cierre 2024)

Tasa BanRep 8,00%

PIB (% anual) 1,40%

Inflación 5,42%

Tasa de Cambio $ 4.071

Petróleo $US 78,5

Fuente: Fedesarrollo, Elaboración propia.
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Estados Unidos

La actividad del sector privado en Estados Unidos mostró una ligera
disminución en febrero, según los datos publicados por S&P Global.
Aunque el PMI compuesto cayó a 51,4 desde 52 en enero, indicando
aún un crecimiento, el PMI manufacturero aumentó inesperadamente
a 52,3 desde 49,3, alcanzando su nivel más alto en 19 meses (52,1 en
junio del 2022). Esta mejora en la manufactura contrasta con una
caída en el PMI de servicios, que descendió a 51,3 desde 52,5, su nivel
más bajo en tres meses, decepcionando las expectativas del
mercado.

China

De acuerdo con el Ministerio de Cultura y Turismo, durante la 
celebración del nuevo año lunar se produjo un gasto en turismo de 
$US 87.960M, lo cual representa un incremento de 47,3% en 
comparación con el año anterior y de 7,7% respecto al 2019 
(prepandemia). La celebración duró 8 días y se estima que se 
movilizaron cerca de 474 millones de personas, lo cual representa un 
crecimiento de 19% frente a 2019. Cabe mencionar que durante el 
2023 se evidenció una disminución de las celebraciones antes las 
políticas de Cero Covid. Los resultados son positivos para el gobierno 
chino que busca incentivar la demanda interna del país por medio de 
políticas monetarias y fiscales. 

El Banco Central decidió recortar la tasa preferencial de préstamo a 5 
años (LPR) en 25pbs hasta 3,95% desde el 4,20%, sorprendiendo 
positivamente al mercado, siendo el primer recorte desde junio de 
2023 y el mayor recorte desde que se creó la tasa en 2019. Este 
recorte en la tasa de interés afectará directamente al sector 
inmobiliario, por lo que esta flexibilización de la política busca 
estimular al sector en medio de la crisis que está atravesando.

Las autoridades chinas confirmaron que en el marco del proyecto 
“lista blanca” iniciado el mes anterior, los bancos han inyectado cerca 
de $US 17B al sector inmobiliario a través de nuevos créditos, ajustes 
de planes de pago y extensiones de vencimientos. Lo anterior 
evidencia los esfuerzos del gobierno para reactivar el sector 
inmobiliario en medio de problemas de endeudamiento y falta de 
liquidez.

Informe Semanal de 
Mercado
Del 19 al 23 de febrero

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.

Fuente: Bloomberg, Elaboración propia.

52.3

51.3
51.4

40

50

60

70

fe
b

-2
1

m
a

y-
21

a
g

o
-2

1

n
o

v
-2

1

fe
b

-2
2

m
a

y-
22

a
g

o
-2

2

n
o

v
-2

2

fe
b

-2
3

m
a

y-
23

a
g

o
-2

3

n
o

v
-2

3

fe
b

-2
4

PMI de Estados Unidos

PMI manufacturero
PMI servicios
PMI compuesto

Zona de expansión

Zona de contracción

Feb-24
3.45%

Feb-24
3.95%

3.0%

3.2%

3.4%

3.6%

3.8%

4.0%

4.2%

4.4%

4.6%

4.8%

5.0%

fe
b

-2
0

m
a

y-
20

a
g

o
-2

0

n
o

v-
20

fe
b

-2
1

m
a

y-
21

a
g

o
-2

1

n
o

v-
21

fe
b

-2
2

m
a

y-
22

a
g

o
-2

2

n
o

v-
22

fe
b

-2
3

m
a

y-
23

a
g

o
-2

3

n
o

v-
23

fe
b

-2
4

Tasa de interes (LPR)

LPR 1 año LPR 5 años



Informe Semanal de 
Mercado
Del 19 al 23 de febrero

• En Estados Unidos se conocerá la inflación
PCE, para la cual el mercado espera una
moderación hasta 2,6%, desde el 2,9% de
diciembre.

• En Europa se conocerá la inflación de
febrero de la Zona Euro y de Alemania,
para las cuales el mercado espera que
continúen moderando.

• En Colombia, conoceremos la tasa de
desempleo del mes de diciembre de
2023.

Impacto:    Alto           Medio                  Bajo

 

Imp. Efec. Esp. Ant. Imp. Efec. Esp. Ant.

n - 114.0 114.8 n - 2.90% 2.90%

Imp. Efec. Esp. Ant. Imp. Efec. Esp. Ant.

n - -15.50 -16.10 n - 3.30% 4.90%

Imp. Efec. Esp. Ant. Imp. Efec. Esp. Ant. Imp. Efec. Esp. Ant. Imp. Efec. Esp. Ant.

n - 2.60% 2.90% n - - 2.60% n - - 9.0% n - - 49.20

Imp. Efec. Esp. Ant. Imp. Efec. Esp. Ant.

n - 2.5% 2.8% n - - 2.0%

Calendario Feb 26 - Mar 01

Confianza del Consumidor CB Atlanta GDPNow 1T2024

PMI Manufacturero

PIB 4T2023

Confianza del Consumidor Declaraciones de Bostic, 

miembro de la Fed

Inflación (a/a)

Segunda revisión PIB 4T2023

Inflación (a/a) Inflación PCE Tasa de desempleo

FIN DE SEMANA/ LUNES

MARTES

MIÉRCOLES
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