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Comportamiento Peso Colombiano Comportamiento intradia

Durante la semana del 20 al 24 de mayo, las monedas de la USDCOP

region se desvalorizaron, este comportamiento estuvo liderado

por el peso chileno (-1,76%), seguido por el peso colombiano (- |

1,47%). el real brasileno (-1,29%), el peso mexicano (-0,87%), el |

peso argentino (-0,22%) y el sol peruano (-0,21%). ‘
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Particularmente, respecto al USDCOP, el par operd al alza ‘|
durante la semana, oscilando en el rango de $3.807 y $3.909, ' |
con una voldtiidad de $101. Para la préxima semana |-|||| } '
consideramos soportes a monitorear de $3.820 y $3.800, y | H'I'H| L3860
resistencias de $3.880 y 3.920. ||| }I
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Durante la semana, los principales indices bursdtiles IJ‘I”"'h.
presentaron un comportamiento mixto. En Asia, el Nikkei cayd |v.
0.36% mientras que el Hang Seng cayd 4,83%; en Europa, el |
Euro Stoxx 50 cayd 0,57% y en Estados Unidos el Nasdag se
valorizd 1,40%, el S&P500 0,10%, mientras que el Dow Jones se 3800
desvalorizd 2,25%. Nvidia marco la tendencia en el mercado y | B | S | iy s 00 s 20 1000 g 20
contina impulsando el buen momento de las empresas Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia

tecnoldgicas y de inteligencia artificial, ya que los resultados ! . . ,

corporativos para el primer trimestre superaron las expectativas Comportamiento infradia

del mercado. Los ingresos crecieron 262% a/a y ascendieron a del Brent

$US 26.044M, por encima de los $US 13.507M del mismo periodo

del ano anterior y de los $US 24.650M esperados por el

mercado. Los buenos resulfados de Nvidia jalonaron las }h‘\/((v

valorizaciones en el mercado, no obstante, hubo una

correccién por la sorpresa en el dato positivo del PMI vy la .50
disminucion en los reclamos de subsidios de desempleo en
Estados Unidos, evidenciando una buena dindmica de la a0
economia y fortaleza en el mercado laboral. lo que resultd en L

gue en el mercado de futuros se descontara fan solo un WM"I /
recorte por parte de la Reserva Federal en el ano.
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del Brent alcanzé a cotizar en minimos no vistos desde finales a1.00
de febrero, lo anterior explicado en parte por el aumento de
los inventarios de crudo en Estados Unidos en 1,8 millones de 8050
barriles respecto a la semana anterior y frente a lo que [ ™%, B0 1 90, 80 T 9050 T B0 T 50
esperaba el mercado de una disminucion de 2,4 millones de Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

barriles, esto sumado a una expectativa de desaceleracion en
la demanda producto de la prevencion que hay sobre tasas
de interés altas por mds tiempo, ha presionado el precio a la
baja.

. . - Del lad co_Occidente
@ Banco de Occidente @ FiduOccidente el lado No— @ @Bco_OccidenteMD

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE de los que hacen. @ Fiduoccidente

s
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Durante la semana, el petréleo Brent operd a la baja, Y X r Lorso
oscilando entre los niveles de $US 80,6pb y $US 84,5pb. El precio \(’I

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
basicos, pps: puntos porcentuales, al/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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La Agencia de calificacion Moody's rebajd la calificacion de crédito
global de Ecopetrol desde Baa3 hasta Bal con perspectiva estable, a

su vez, redujo la calificacion individual (BCA1) desde bl hasta ba3. Imporiaciones
Moody's argumentd que esta calificacion es un reflejo del cambio de
la politica financiera de la empresa, debido a que el apalancamiento 80% Miles de millones de ddlares 8,00

ha aumentado de manera simultdnea con la distribucién de los
dividendos y la implementacién de un ambicioso plan de inversiones
de capital, lo que puede deteriorar la posicién de liquidez de la
empresa o llevarla a un mayor endeudamiento. Asi mismo, la agencia 60% 7.00
destacd que la deuda de la empresa crecid a una tasa anual
compuesta de 22% entre 2019 y 2023, sin embargo, €so no se ha
traducido al ebitda, pues en el mismo periodo solo aumentd 11%. 6,00
Adicionalmente, Moody's reconoce que los proyectos que involucran 40%
gas natural conllevan a un mayor riesgo de ejecucién debido a su
ubicacion offshore en aguas profundas. Finalmente, la agencia
expresd que para ver un cambio en la cdlificacién en 12 o 18 meses, 5,00
sus indicadores crediticios se deberdn mantener estables, ademdas, 20%
recomendd que pueden optar por reforzar su politica financiera,
reduccién del apalancamiento y aumentar la produccidn.

—% anual

Finalmente, el jueves en la Comisibn Séptima de la Cdmara de
Representantes aprobd el articulado de la reforma pensional en el 0%
tercer debate, dando paso para que inicie el cuarto y Ultimo debate 3,00
en la Plenaria de la Cdmara. Dentro de los articulos que cambiaron
frente a la ponencia que venia del Senado: i) Se va a mantener la
extension tributaria de todas las pensiones, menos aquellas que
excedan 1000 UVT mensuales, ii) si bien el Banco de la Republica serd
quien administre el fondo de ahorro pensional, quedo aprobado que el
comité directivo de este fondo ya no serd escogido por la Junta del
Banco, sino que serdn designados por el Presidente de la Republica -40% -18,8% 1,00
para un periodo de 4 anos, v iii) bajaron las comisiones iniciales que se
habian propuesto para los fondos privados, esta serd del 0,6% sobre los
saldos administrados por las AFPs y se elimind la comision por
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desempeno. Ahora la refgrmo po.s.oro”o cuarto debo’.rg en la Camara, <+ 4 D 0 O~ OWONOO o N M <
una vez aprobada pasard a conciliacidon donde se unifica lo aprobado - = — — — — — — 3 NN
en ambas Cdmaras del Congreso. 0 3203203202320 2320
€ C & C € C € C & C &

Las importaciones en marzo fueron $4.757M CIF, es decir, presentaron
una caida de 18,8% a/a. Este comportamiento se debid principalmente

por la disminucidon del 22,1% de las importaciones de la industria Fuente: DANE, Elaboracion propia.

; manufacturera, las cuales parficiparon en un 71,1% del total. Seguido K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
ﬁg de la caida de 23,6% de las importaciones agropecuarias. Por el pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:
g contrario, las importaciones de combustibles aumentaron 21%. trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
: colombiano bpd: barriles por dia.
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Estados Unidos

Con la publicaciéon de las minutas de la reunidon de mayo de la
Reserva Federal, se evidencidé que, en general, los miembros del
Banco Central consideran que la tasa de interés deberd
mantenerse alta por mds tiempo, incluso, algunos cuestionaron si la
politica monetaria era lo suficientemente restrictiva. A su vez, de
acuerdo con el acta, los miembros de la Fed observan que las
tasas de interés estdn teniendo un menor efecto sobre la
economia y cuestionan si la tasa neutral a largo plazo podria ser
mads alta de lo pensado.

De otro lado, el PMI Compuesto aumentd hasta 54,5pts en mayo,
desde los 51,3pts registrados en abril y por encima de lo esperado
por el mercado (51,1pts), alcanzando su lectura mds alta desde
2022. Este comportamiento se debié principalmente al buen
desempeno del sector de servicios, lo que llevd al PMI de servicios
hasta 54,8pts, de igual manera, el sector manufacturero fambién
continud expandiéndose, llevando al PMI del sector hasta 50,%9pfs.
Sobre este Ultimo, la expansidon se debid a un aumento de los
nuevos pedidos, esto a su vez llevd a que las empresas redujeran el
ritmo de despidos y mejord las expectativas empresariales de cara
al préximo ano, no obstante, los costos fanto de produccidn como
de insumos aumentaron, llevando al sector manufacturero a ser la
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Fuente: S&P Global, Elaboracién propia.

Inflacion anual y tasa de interés de
Reino Unido

principal fuente de crecimiento de los precios en los dos Ulfimos ., Inflacién Inflacién Subyacente Tasa interes
meses.
10%
Reino Unido
8%

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) presentd una fuerte %
correccion desde los 3,2% a/a registrado en marzo, hasta 2,3% a/a . 5,25%
en abril, sin embargo, la moderacion estuvo por debajo de la ’ 3,90%
expectativa del mercado (2,1% a/a). Esta correccion de la 2% 2.30%
inflacion se dio principalmente por la caida de los precios de la 0%
energia (-27,1% a/a). De igual manera, la inflacién subyacente, ., 2228888 FRaqaaaqaagddaaqaagaagadq
aquella que excluye alimentos y energia, corrigié desde 4,2%, §> 95085 §> 95085 §> 95885 §> 93885 §> 9388
hasta 3,9% a/a, ubicdndose por encima del 3,6% que esperaba el
mercodo.. Si bien el dato fgel positivo, estuvo 'por encima dg !cs Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.
expectativas y esto se debid a que los precios de los servicios , _ , . _ .

. siguen presionados al alza, lo que no permiti® una mayor K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,

: i6n de la inflacié ' b te. Ant i | q pbs: puntos bésicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:

ﬁ§ Corr§CC|on € O”'n acion subyacente. Ante esto, .e .merco © trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso

§ redujo la probabilidad de un recorte de tasas en junio a 15%, colombiano bpd: barriles por dia.

: desdg el 50% previo al dato.
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Luis Fernando Insignares
Subgerente de Mesa de Distribucion
e Investigaciones Econdmicas

En Estados Unidos, se conocerd el PIB del
1712024, para el cual el mercado espera
gue moderé su crecimiento hasta 1,6% a/a.

conocerd la

% libro Beige
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Adicionalmente, en Estados
inflacién
indicador de precios de la Fed.

® Medio

Calendario Economico

® En Colombia, el DANE publicard el dato de

tasa de desempleo de abril.

Unidos se

PCE, principal

Calendario May 27 - May 31
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Santiago Echavarria
Especialista
Investigaciones Econdmicas

Maria Paula Campos
Analista Profesional
Investigaciones Econdmicas

Diego Alejandro Robayo

Analista Profesional de Investigaciones Econémicas

Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacidn no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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