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Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 22 al 26 de enero, las 

monedas de la región presentaron devaluaciones 

ante el escenario de aversión al riesgo a nivel 

internacional. El peso chileno lideró estas 

desvalorizaciones (-3,63%), seguido del sol peruano 

(-2,89%), el peso argentino (-2,28%), el peso mexicano 

(-1,08%) y el real brasilero (-1,02%). Por su parte, el 

peso colombiano fue la moneda con menor 

desvalorización (-0,18%), durante la jornada del 

martes fue presionado al alza hasta $3.967, sin 

embargo, durante el resto de la semana devolvió el 

movimiento de manera que finalizó la semana en 

$3.905. Para esta semana cargada de datos 

macroeconómicos relevantes, será importante 

continuar monitoreando el rango entre $3.880 y 

$3.980.

Comportamiento del Mercado

Los 3 principales índices bursátiles de Estados Unidos 

presentaron ligeras valorizaciones durante la semana 

entre el 22 y el 26 de enero. El S&P 500 logró el viernes 

19 de enero romper el nivel de 4.148 ubicándose en 

máximos históricos luego de 2 años por debajo de 

este nivel, en la semana se valorizó 1,06% cerrando 

en 4.191, en medio del silencio de los miembros de la 

Reserva Federal antes de la reunión de política 

monetaria que finalizará el próximo miércoles 31 de 

enero. Por su parte, en Asía los mercados presentaron 

alta volatilidad por la incertidumbre sobre la 

dinámica económica en China, el Hang Seng inició 

la semana con pérdidas luego de que el Banco 

Popular de China (PBOC) decidiera no reducir las 

tasas de interés, posteriormente se conoció que el 

PBOC iba a reducir las normas sobre reservas 

bancarias para inyectar liquidez, sin embargo, 

nuevamente se desvalorizó ante la incertidumbre 

sobre el futuro de Evergrande, con ello, el índice 

cierra con una variación semanal de 4,20%.

Informe Semanal de 
Mercado
Del 22 al 26 de enero
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Informe Semanal de 
Mercado

Colombia

De acuerdo con el DANE, en noviembre de 2023 se realizaron 
importaciones por un valor de $US 5.166M CIF, lo cual representa una 
disminución de 14,5% al compararse con lo observado en noviembre de 
2022. Los productos de manufacturas, que representan más del 70% de las 
importaciones, presentan una caída de 16% a/a, siendo el rubro que 
explica en mayor medida la contracción de las importaciones. Con lo 
anterior, el déficit de la balanza comercial en noviembre fue de $US 762M 
FOB, con una reducción de 28,9% frente a los niveles de 2022, lo cual 
estaría explicado por una mayor caída de las importaciones, en 
comparación con las exportaciones. 

La Corte Constitucional le dio un plazo de 30 días al Gobierno para que 
este sustente el impacto fiscal que tiene la caída de la norma sobre la no 
deducibilidad de regalías en el impuesto de empresas petroleras y 
mineras. Una vez el Ministerio de Hacienda sustente la necesidad de esta 
norma, la Corte no tiene fecha límite para revisar la solicitud, además, 
podría mantener el fallo como está actualmente. Cabe recordar que esta 
opción se abrió ya que el Gobierno en su momento argumentó que, en 
ausencia de la no deducibilidad de regalías, se desajustaba el 
presupuesto de 2024, desfinanciándolo aproximadamente en $3B.

Se conocieron los resultados de la Encuesta Financiera de Fedesarrollo del 
mes de enero, en la cual, se conocen las expectativas de los analistas del 
mercado. Respecto a inflación, los analistas esperan que en enero la 
inflación se ubique en 8,46% y para cierre del año que modere hasta 
5,50%. En línea con esto, esperan que la tasa de interés se recorte en 
50pbs en la reunión del 31 de enero hasta 12,5% y que en abril se recorte 
en 100pbs hasta 11,50%, así, para cierre de año, sería disminuida hasta 
8,0%. Frente al crecimiento, los analistas prevén que para el 2023 este 
haya sido de 1,0%. Finalmente, en cuanto a la tasa de cambio, esperan 
que cierre enero en $3.950 y para fin de año cierre con una tasa de 
$4.150.

China

El Banco Popular de China (PBOC) decidió reducir las reservas bancarias 
obligatorias a partir del 05 de febrero, con la medida, la entidad buscaría 
inyectar cerca de $US 140.000 en efectivo. La medida hace parte de una 
serie de estímulos monetarios que está realizando el banco central para 
dinamizar la demanda interna.

Informe Semanal de 
Mercado
Del 22 al 26 de enero

Fuente:DANE, Elaboración propia.

Fuente: Fedesarrollo, Elaboración propia.
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Importaciones Colombia

Miles de millones de dólares % anual

Encuesta de Expectativas

Enero Fin de año

Inflación anual 8.46% 5.50%

Tasa de interés 12.50% 8.00%

Tasa de cambio $3,950.00 $4,025.00 

2023 2024

Crecimiento 1.10% 1.30%
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Informe Semanal de 
Mercado

Estados Unidos

En su dato preliminar, la economía se creció 3,3% t/t anualizado en el 

4T2023, por encima del crecimiento del 4,9% t/t anualizado registrado en el 

3T2023 y por encima de lo esperado por el mercado (2,4% t/t anualizado). 

Por el lado de la demanda, el comportamiento del PIB fue explicado por: 

i) el gasto del consumidor creció 2,8% t/t anualizado, jalonado tanto por la 

buena dinámica de los bienes como de los servicios; ii) la inversión privada 

creció 2,1% t/t anualizado, impulsada por el aumento de la inversión fija y el 

aumento de inventarios privados; iii) las exportaciones presentaron una 

variación positiva de 6,3% t/t anualizado e importaciones de 1,9% t/t 

anualizado, resaltando que las importaciones se desaceleraron respecto al 

trimestre anterior; y iv) el gasto del gobierno creció 3,3% t/t anualizado.

En cuanto al PIB del 2023, este creció 2,5% a/a, por encima del crecimiento 
del 2022 (1,9% a/a). Este crecimiento estuvo explicado principalmente por 
el aumento en el gasto de los consumidores, la inversión fija no residencial, 
el gasto del Gobierno y las exportaciones, esto fue parcialmente 
compensando por disminuciones en la inversión fija residencial, la inversión 
de inventarios y las importaciones.

La inflación PCE, es decir, la inflación medida a través del gasto de las 
personas y el principal indicador de inflación monitoreado por la Reserva 
Federal, creció 0,2% m/m en diciembre, en línea con lo esperado por el 
mercado (0,2% m/m). En términos anuales el indicador se mantuvo sin 
cambio en 2,6% a/a. Por su parte, la inflación PCE subyacente, que excluye 
alimentos y energía, se modera hasta 2,9% a/a en diciembre, desde el 
3,2% a/a observado en noviembre. Lo anterior mantiene el optimismo en el 
mercado sobre la posibilidad de observar una ligera moderación de la 
inflación, en medio de una economía fuerte y un mercado laboral sólido.

Zona Euro

El Banco Central Europeo (BCE) decidió mantener las tasas de interés 
inalteradas en línea con lo esperado por el mercado, de esta manera, la 
tasa de referencia se mantiene en 4,50%, la tasa de depósito en 4,0% y la 
tasa de crédito en 4,75%. Esta decisión se da a pesar de la desaceleración 
económica que está atravesando el bloque y la fuerte moderación que ha 
tenido la inflación acercándose cada vez más a la meta del 2%. Sin 
embargo, el BCE prefiere ser cauteloso, pues advierte sobre los riesgos al 
alza para la inflación por el conflicto en el Mar Rojo y las discusiones y 
acuerdos salariales pendientes. El mercado está esperando que en el año 
se reduzca en 125pbs las tasas de interés, es decir, cinco movimientos, y 
que estos inicien en abril o junio.

Informe Semanal de 
Mercado
Del 22 al 26 de enero

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA). Elaboración propia.

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA). Elaboración propia.
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• En Colombia, el BanRep tendrá la primera

reunión de política monetaria del año. El

mercado espera un recorte de 50pbs

hasta 12,50%.

• En Estados Unidos, La Fed tendrá su

primera reunión de política monetaria del

año. El mercado espera que mantenga la

tasa de interés en el rango de 5,25% a

5,50%.

• Habrá decisión de tasas de interés en

Inglaterra, Chile y Brasil.

Impacto:    Alto           Medio                  Bajo
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