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Durante la semana del 22 al 26 de enero, las

monedas de la regidon presentaron devaluaciones
ante el escenario de aversion al riesgo a nivel
internacional. El  peso chileno liderd estas
desvalorizaciones (-3,63%), seguido del sol peruano
(-2,89%). el peso argentino (-2,28%), el peso mexicano
(-1,08%) y el real brasilero (-1,02%). Por su parte, el
peso colombiano fue la moneda con menor
desvalorizacion (-0,18%), durante la jornada del
martes fue presionado al alza hasta $3.967, sin
embargo, durante el resto de la semana devolvié el
movimiento de manera que finalizé la semana en
$3.905. Para esta semana cargada de datos
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Los 3 principales indices bursdtiles de Estados Unidos indice Hang Seng

presentaron ligeras valorizaciones durante la semana | 16400
entre el 22 y el 26 de enero. El S&P 500 logrd el viernes

19 de enero romper el nivel de 4.148 ubicdndose en 16200
mdximos histéricos luego de 2 afos por debajo de
este nivel, en la semana se valorizd 1,06% cerrando

en 4.191, en medio del silencio de los miembros de la 15800

Reserva Federal antes de la reunidn de politica
monetaria que finalizard el proximo miércoles 31 de
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enero. Por su parte, en Asia los mercados presentaron 15400
alta volatiidad por la incertidumbre sobre la
dindmica econdmica en China, el Hang Seng inicié 15200

la semana con pérdidas luego de que el Banco
Popular de China (PBOC) decidiera no reducir las
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tasas de interés, posteriormente se conocidé que el +14800
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nuevamente se desvalorizd ante la incertidumbre
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Importaciones Colombia
De acuerdo con el DANE, en noviembre de 2023 se redlizaron

importaciones por un valor de $US 5.166M CIF, lo cual representa una  89% Miles de millones de dolares % anual 8
disminucion de 14,5% al compararse con lo observado en noviembre de 0% 7

e (o]
2022. Los productos de manufacturas, que representan mas del 70% de las
importaciones, presentan una caida de 16% a/a, siendo el rubro que 4 6
explica en mayor medida la contraccién de las importaciones. Con lo 54
anterior, el déficit de la balanza comercial en noviembre fue de $US 762M  20% &
FOB, con una reduccién de 28,9% frente a los niveles de 2022, lo cual 4§
estaria explicado por una mayor caida de las importaciones, en 0% 14.53% O
comparacién con las exportaciones. 0% -
La Corte Constitucional le dio un plazo de 30 dias al Gobierno para que 2
este sustente el impacto fiscal que tiene la caida de la norma sobre la no  -40% 1
deducibilidad de regalias en el impuesto de empresas petroleras vy
mineras. Una vez el Ministerio de Hacienda sustente la necesidad de esta -60% O < < DD 0 O~ I~ 0 0 OO — — NN o 0
norma, la Corte no tiene fecha limite para revisar la solicitud, ademds, L S L L e L Lo e Lt e TYE
podria mantener el fallo como estd actualmente. Cabe recordar que esta $2T20T=2020T20=202020=20 =2

opcion se abrid ya que el Gobierno en su momento argumentd que, en Fuente:DANE, Elaboracién propia.
ausencia de la no deducibiidad de regalias, se desajustaba el
presupuesto de 2024, desfinancidndolo aproximadamente en $3B. Encuesta de Expectativas

Se conocieron los resultados de la Encuesta Financiera de Fedesarrollo del
mes de enero, en la cual, se conocen las expectativas de los analistas del Enero Fin de afho
mercado. Respectfo a inflacion, los analistas esperan que en enero la

inflacion se ubique en 8,46% y para cierre del ano que modere hasta »
5,50%. En linea con esto, esperan que la tasa de interés se recorte en Inflacion anual 8.46% 5.50%
50pbs en la reunién del 31 de enero hasta 12,5% y que en abril se recorte
en 100pbs hasta 11,50%, asi, para cierre de ano, seria disminuida hasta

Y ) g Tasa de interés 12.50% 8.00%
8.0%. Frente al crecimiento, los analistas prevén que para el 2023 este
haya sido de 1,0%. Finalmente, en cuanto a la tasa de cambio, esperan ‘
que cierre enero en $3.950 y para fin de afo cierre con una tasa de Tasa de cambio $3,950.00 $4,025.00

$4.150.

El Banco Popular de China (PBOC) decidid reducir las reservas bancarias
obligatorias a partir del 05 de febrero, con la medida, la entidad buscaria Crecimiento 1.10% 1.30%
inyectar cerca de $US 140.000 en efectivo. La medida hace parte de una
serie de estimulos monetarios que estd realizando el banco central para

orie o : Fuente: Fed llo, Elaboracid iq.
dinamizar la demanda interna. venie: redesarrollo, tlaboracion propla

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:
trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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Estados Unidos i
Contribuciones a la variacion del PIB del 4172023

En su dato preliminar, la economia se crecié 3,3% t/t anualizado en el EEUU (pps)
472023, por encima del crecimiento del 4,9% t/t anualizado registrado en el a5

372023 y por encima de lo esperado por el mercado (2,4% t/t anualizado). 191
Por el lado de la demanda, el comportamiento del PIB fue explicado por: 3.0

i) el gasto del consumidor crecié 2,8% t/t anualizado, jalonado tanto porla 5 5

buena dindmica de los bienes como de los servicios; ii) la inversion privada

creci6 2,1% t/t anualizado, impulsada por el aumento de la inversion fijay el 20

aumento de inventarios privados; iii) las exportaciones presentaron una 5 0.68
variacién positiva de 6,3% 1/t anualizado e importaciones de 1,9% t/t -
anualizado, resaltando que las importaciones se desaceleraron respecto al 10 0.56

trimestre anterior; y iv) el gasto del gobierno crecidé 3,3% t/t anualizado. 0.5 0.38

En cuanto al PIB del 2023, este crecio 2,5% a/a, por encima del crecimientfo 0.0 — -

del 2022 (1,9% a/a). Este crecimiento estuvo explicado principalmente por -0.25

el aumento en el gasto de los consumidores, la inversion fija no residencial, verson Privada Exportaciones ot
el gasto del Gobierno y las exportaciones, esto fue parcialmente Importaciones Gasto Publico Consumo Hogares
compensando por disminuciones en la inversion fija residencial, la inversion
de inventarios y las importaciones.

-0.5

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA). Elaboracién propia.
La inflacion PCE, es decir, la inflacion medida a través del gasto de las PIB Anual Estados Unidos
personas y el principal indicador de inflacidn monitoreado por la Reserva
Federal, crecid 0,2% m/m en diciembre, en linea con lo esperado por el
mercado (0,2% m/m). En términos anuales el indicador se mantuvo sin 7.0%
cambio en 2,6% a/a. Por su parte, la inflacion PCE subyacente, que excluye

9.0%

alimentos y energia, se modera hasta 2,9% a/a en diciembre, desde el 5.9 M Por encima del

3.2% a/a observado en noviembre. Lo anterior mantiene el optimismo en el promedio de
mercado sobre la posibiidad de observar una ligera moderacién de la o3 Climes 10 2 50%
inflacién, en medio de una economia fuerte y un mercado laboral sélido. o

Zona Euro 1.0% -
El Banco Central Europeo (BCE) decidi® mantener las tasas de interés U 227 ale
inalteradas en linea con lo esperado por el mercado, de esta manera, la ;| o

tasa de referencia se mantiene en 4,50%, la tasa de depdsito en 4,0% vy la

tasa de crédito en 4,75%. Esta decision se da a pesar de la desaceleracion

econdmica que estd atravesando el blogue y la fuerte moderacidon que ha 0% VLI VLI BNODVIANYR - TN QY
tenido la inflacion acercdndose cada vez mds a la meta del 2%. Sin N N RS
embargo, el BCE prefiere ser cauteloso, pues advierte sobre los riesgos al

alza para la inflacién por el conflicto en el Mar Rojo y las discusiones y Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA). Elaboracién propia.
acuerdos salariales pendientes. El mercado estd esperando que en el ano K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
se reduzca en 125pbs las tasas de interés, es decir, cinco movimientos, y pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, tt:

trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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® En Colombia, el BanRep tendrd la primera

reunion de politica monetaria del ano. El
mercado espera un recorte de 50pbs
hasta 12,50%.
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En Estados Unidos, La Fed tendrd su
primera reunién de politica monetaria del
ano. El mercado espera que mantenga la
tasa de interés en el rango de 525% a

Inglaterra, Chile y Brasil.

Habrd decisidon de tasas de interés en

5,50%.
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacién no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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