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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, T:trillones, pbs: puntos 

básicos, pps: puntos porcentuales,  a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp: 

esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por día.

Comportamiento Peso Colombiano

Durante la semana del 29 de enero al 02 de febrero, 

las monedas de la región presentaron 
desvalorizaciones a excepción del peso mexicano 

que se valorizó 0,09%, las pérdidas fueron lideradas 
por el peso chileno (-2,64%) luego de que el banco 

central del país decidiera reducir en 100 pbs su tasa 
de interés, el real brasileño se depreció 1,07%, el sol 

peruano 0,98% y el peso colombiano 0,87%. Con 
respecto a este último, observamos que durante la 

jornada el par continúo operando lateral, en la 
semana realizó un mínimo de $3.877 y un máximo de 

$3.943. Para la próxima semana el USDCOP podría 
continuar operando en el rango entre $3.880 y $3.950. 

Comportamiento del Mercado

Los índices bursátiles cierran una semana cargada de 

datos económicos con comportamientos mixtos. Las 
bolsas americanas finalizan el viernes con una 

valoración acumulada de aproximadamente 1,40%, 
una dinámica jalonada por los buenos resultados 

corporativos, a pesar de la moderación en las 
expectativas de recortes luego de la Reunión de la 

Fed, donde se mencionó que era poco probable que 
las reducciones iniciarán en marzo, adicional a los 

datos de empleo, los cuales evidencian que el 
mercado laboral continúa fuerte. Por su parte, los 

índices europeos presentaron pérdidas de hasta 
1,15% en el caso del CAC 40, lo anterior, en medio de 

datos de crecimiento que evidencian una débil 
demanda con una contracción de la economía 

alemana. Por último, en Asia los resultados fueron 
mixtos, el CSI 300 de China acumuló una pérdida de 

4,8% en la semana, ante la incertidumbre sobre el 
sector inmobiliario, especialmente de futuro de 

Evergrande.

Informe Semanal de 
Mercado
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Comportamiento intradía

Índice MSCI mundial



K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, T:trillones,                

pbs: puntos básicos, pps: puntos porcentuales,  a/a: anual, t/t: 

trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso 

colombiano bpd: barriles por día.

Informe Semanal de 
Mercado

Colombia

El BanRep decidió por mayoría recortar la tasa de interés en 25 pbs 
hasta 12,75%, una reducción menor a la esperada por 
Occieconomicas y el promedio del mercado (-50pbs). De los 7 
miembros, 5 votaron a favor y 2 miembros votaron por recortar la tasa 
en 50pbs. La Junta Directiva del BanRep tuvo en consideración los 
siguientes elementos: i) La inflación finalizó el 2023 en 9,28% con 
sorpresas en el rubro de alimentos y bienes; ii) las expectativas de los 
analistas se han reducido, a un año pasó de 5,7% a/a a 5,2% a/a; iii) La 
actividad económica se está desacelerando; iv) el déficit de cuenta 
corriente se reduciría desde 6,2% del PIB en 2022 a 2,8% y 2,9% en 2023 y 
2024, respectivamente; v) las condiciones financieras globales han 
mejorado ante la moderación de la inflación, la resiliencia económica 
y en Colombia además de lo anterior, por la apreciación del peso y la 
reducción de la prima de riesgo; y vi) El aumento del salario mínimo 
estuvo por encima de lo esperado.

El Ministerio de Hacienda, bajo la dirección del ministro Ricardo Bonilla, 
ha presentado el Plan Financiero 2024. Con respecto a los supuestos 
macroeconómicos para el desarrollo del ejercicio, se observa lo 
siguiente: i) Según el Ministerio, en 2023, la economía habría crecido un 
1,2% anual, cifra inferior al crecimiento estimado en el Marco Fiscal de 
Mediano Plazo 2023 (MFMP), que fue del 1,8% anual. Para 2024, se 
proyecta un crecimiento del 1,5% anual. Ii) La inflación cerró el 2023 en 
9,28% anual, se estima que cerrará el 2024 en 6,0%. iii)En promedio, la 
tasa de cambio en 2023 fue de $4.328, inferior a lo planteado en el 
MFMP 2023 ($4.640); para 2024, se considera que la tasa de cambio 
promedio será de $4.317. El precio promedio del barril de petróleo Brent 
se estima en aproximadamente $US 78 para 2024.

Bajo este escenario, el Plan Financiero estima que el déficit total de 
2023 fue de $67B, inferior en $2,5B a lo estimado en el MFMP. Con lo 
anterior, la deuda neta del Gobierno Nacional Central (GNC) se reduce 
desde 57,9% del PIB en 2022, hasta 52,8% del PIB en 2023, por debajo 
del ancla (55% del PIB) y de lo estimado en el MFMP (55,8% del PIB), lo 
cual es explicado por un menor gasto en pagos de interés y una menor 
ejecución presupuestal, aunque los ingresos se habrían visto afectados 
por un recaudo tributario menor al esperado. Para 2024, el Gobierno 
estima que la deuda neta ascendería desde 52,8% del PIB hasta 57% 
del PIB, ante un menor recaudo tributario por la desaceleración 
económica y por la decisión judicial de no permitir la no deducibilidad 
de las regalías del sector minero energético.

Informe Semanal de 
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Fuente: BanRep, Elaboración propia.

Fuente: MinHacienda, Elaboración propia.
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones,  B:billones, T:trillones,                

pbs: puntos básicos, pps: puntos porcentuales,  a/a: anual, t/t: 

trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso 

colombiano bpd: barriles por día.

Informe Semanal de 
Mercado

Estados Unidos

El Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal (FED) decidió 

de manera unánime mantener la tasa de interés entre 5,25% y 5,50% por 

cuarta ocasión consecutiva, en línea con las expectativas del mercado. La 

entidad mencionó que la actividad económica se ha expandido a un 

ritmo sólido, el mercado laboral sigue fuerte y la inflación ha disminuido, 

pero sigue en niveles elevados. Bajo este escenario, el presidente de la 

Fed, Jerome Powell, mencionó durante la rueda de prensa que era 

probable que durante la reunión de marzo no se reduzca el rango objetivo 

de la tasa de interés.

El cambio de las nóminas no agrícolas fue de 353K en enero, por encima 

de las expectativas del mercado (187K), adicional, el dato de diciembre 

fue revisado al alza desde 216K hasta 333K. El repunte en los resultados 

estaría explicado principalmente por el sector de salud, servicios 

profesionales, comercio al por menor y gobierno. En línea con esto, la tasa 

de desempleo se mantuvo estable en 3,7%, a pesar de que el mercado 

esperaba un aumento hasta 3,8%. Ante la fortaleza del mercado laboral, 

las probabilidades de un recorte de tasas por parte de la FED en marzo se 

han reducido desde 38% hasta 19%.

Internacional

El Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizó sus pronósticos de la 

economía global y ve que se está acercando a un aterrizaje suave gracias 

a que la inflación continúa corrigiendo y el crecimiento económico se ha 

mantenido, de manera que esperan que el crecimiento mundial se 

estabilice en 3,1% a/a en 2024, 0,2pps por encima de la proyección de 

octubre y que para el 2025 aumente hasta 3,2% a/a. Particularmente en 

Estados Unidos la entidad prevé un crecimiento más lento ante los efectos 

negativos de la política monetaria restrictiva, de manera que este año 

crezca 2,1% a/a y el próximo 1,7% a/a. Respecto a China, el crecimiento se 

vería afectado por el débil consumo e inversión, de manera que este año 

crezca 4,6% a/a y el próximo moderé hasta 4,1% a/a. Por el contrario, 

esperan que la Zona Euro se recupere ligeramente luego de tener un 2023 

desafiante, de manera que crecería este año 0,9% a/a y el próximo año 

1,7% a/a. Adicionalmente, recalcan que el crecimiento se puede ver 

presionado al alza si la inflación a corto plazo sigue disminuyendo lo que le 

permitiría a los bancos centrales flexibilizar su política monetaria, por el 

contrario, se puede ver presionado a la baja ante nuevas interrupciones en 

las cadenas de suministros por las tensiones geopolíticas y por una inflación 

subyacente más persistente. 
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Fuente: Bloomberg. Elaboración propia.

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA). Elaboración propia.
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• En Colombia, se conocerá la inflación de
enero, desde Occieconomicas
esperamos que moderé hasta 8,33% a/a,
limitando la moderación por los efectos
del Fenómeno del Niño.

• En la región, habrá decisión de tasas en
México y Perú. Además, conoceremos la
inflación también de México y Brasil.

• En China se conocerá el dato de inflación
de enero. El mercado está esperando
que continue el escenario de deflación.

Impacto:    Alto           Medio                  Bajo
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