Informe Semanal de

Comportamiento Peso Colombiano Comportamiento intradia

UsSDCOP
Durante la semana del 29 de enero al 02 de febrero, |

las monedas  de la region presentaron
desvalorizaciones a excepcion del peso mexicano
que se valorizd 0,09%, las pérdidas fueron lideradas
por el peso chileno (-2,64%) luego de que el banco
central del pais decidiera reducir en 100 pbs su tasa
de interés, el real brasileno se deprecid 1,07%, el sol
peruano 0,98% y el peso colombiano 0,87%. Con
respecto a este Ultimo, observamos que durante la
jornada el par continio operando lateral, en la
semana realizd un minimo de $3.877 y un mdximo de
$3.943. Para la préxima semana el USDCOP podria
continuar operando en el rango entre $3.880 y $3.950.
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Los indices bursdtiles cierran una semana cargada de
datos econdmicos con comportamientos mixtos. Las Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
bolsas americanas finalizan el viernes con una Comportamiento intradia
valoraciéon acumulada de aproximadamente 1,40%, indice MSCI mundial
una dindmica jalonada por los buenos resultados | | |
corporativos, a pesar de la moderacidn en las ]
expectativas de recortes luego de la Reunién de la i
Fed, donde se menciond que era poco probable que |
las reducciones iniciardn en marzo, adicional a los |
datos de empleo, los cuales evidencian que el
mercado laboral continia fuerte. Por su parte, los 3
indices europeos presentaron pérdidas de hasta i
|
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1,15% en el caso del CAC 40, lo anterior, en medio de
datos de crecimiento que evidencian una débil
demanda con una contraccidn de la economia
alemana. Por Ultimo, en Asia los resultados fueron
mixtos, el CSI 300 de China acumuld una pérdida de
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4,8% en la semana, ante la incertidumbre sobre el
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Evergrande. Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos

bésicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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El BanRep decidid por mayoria recortar la tasa de interés en 25 plbs
hasta 12,75%, una reduccidbn menor a la esperada por
Occieconomicas y el promedio del mercado (-50pbs). De los 7
miembros, 5 votaron a favor y 2 miembros votaron por recortar la tasa
en 50pbs. La Junta Directiva del BanRep tuvo en consideracion los
siguientes elementos: i) La inflacién finalizd el 2023 en 9,28% con
sorpresas en el rubro de alimentos y bienes; ii) las expectativas de los
analistas se han reducido, a un ano pasd de 5,7% a/a a 5,2% a/a; i) La
actividad econdmica se estd desacelerando; iv) el déficit de cuenta
corriente se reduciria desde 6,2% del PIB en 2022 a 2,8% y 2,9% en 2023 y
2024, respectivamente; v) las condiciones financieras globales han
mejorado ante la moderacién de la inflacién, la resiliencia econdmica
y en Colombia ademds de lo anterior, por la apreciacion del peso vy la
reduccion de la prima de riesgo; y vi) El aumento del salario minimo
estuvo por encima de lo esperado.

El Ministerio de Hacienda, bajo la direccion del ministro Ricardo Bonilla,
ha presentado el Plan Financiero 2024. Con respecto a los supuestos
macroecondmicos para el desarrollo del ejercicio, se observa lo
siguiente: i) Segun el Ministerio, en 2023, la economia habria crecido un
1,2% anual, cifra inferior al crecimiento estimado en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo 2023 (MFMP), que fue del 1,8% anual. Para 2024, se
proyecta un crecimiento del 1,5% anual. li) La inflacion cerrd el 2023 en
9.28% anual, se estima que cerrard el 2024 en 6,0%. ii)En promedio, la
tasa de cambio en 2023 fue de $4.328, inferior a lo planteado en el
MFMP 2023 ($4.640); para 2024, se considera que la tasa de cambio
promedio serd de $4.317. El precio promedio del barril de petrdleo Brent
se estima en aproximadamente $US 78 para 2024.

Bajo este escenario, el Plan Financiero estima que el déficit total de
2023 fue de $67B, inferior en $2,5B a lo estimado en el MFMP. Con lo
anterior, la deuda neta del Gobierno Nacional Central (GNC) se reduce
desde 57,9% del PIB en 2022, hasta 52,8% del PIB en 2023, por debajo
del ancla (55% del PIB) y de lo estimado en el MFMP (55,8% del PIB), lo
cual es explicado por un menor gasto en pagos de interés y una menor
ejecucion presupuestal, aunque los ingresos se halbrian visto afectados
por un recaudo fributario menor al esperado. Para 2024, el Gobierno
, estima que la deuda neta ascenderia desde 52,8% del PIB hasta 57%
; del PIB, ante un menor recaudo tributario por la desaceleracion
gg econdmica y por la decisiéon judicial de no permitir la no deducibilidad
g de lasregalias del sector minero energético.
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Inflacion y tasa de interés en Colombia (%)
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Fuente: BanRep, Elaboracidn propia.

Deuda neta del GNC (% del PIB)
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K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:
trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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Inflacion anual de Estados Unidos y tasa de

El Comité Federal de Mercado Abierto de Ia Reserva Federal (FED) decidio interés

de manera undnime mantener la tasa de interés entre 5,25% y 5,50% por
cuarta ocasidon consecutiva, en linea con las expectativas del mercado. La  8.2%
entidad menciond que la actividad econdmica se ha expandido a un  7.2%
ritmo sélido, el mercado laboral sigue fuerte y la inflacion ha disminuido,
pero sigue en niveles elevados. Bajo este escenario, el presidente de la
Fed, Jerome Powell, mencioné durante la rueda de prensa que era

9.2%

Total
Subyacente

6.2%

5.2% 5.50%

probable que durante la reunidon de marzo no se reduzca el rango objetivo 4.2% 3.90%
de la tasa de interés. 3.2% 3.40%
El cambio de las ndminas no agricolas fue de 353K en enero, por encima 2o
de las expectativas del mercado (187K), adicional, el dato de diciembre 2%
fue revisado al alza desde 216K hasta 333K. El repunte en los resultados  0.2%
estaria  explicado principalmente por el sector de salud, servicios sy
profesionales, comercio al por menor y gobierno. En linea con esto, la tasa E E E ‘f ‘—; % § % 3 9 § % § %
de desempleo se mantuvo estable en 3,7%, a pesar de que el mercado 2 % 2 © 2 T 2 ©T 2 B 2 T 2 T
esperaba un aumento hasta 3,8%. Ante la fortaleza del mercado laboral,  Fuente: Bloomberg. Elaboracién propia.
las probabilidades de un recorte de tasas por parte de la FED en marzo se
han reducido desde 38% hasta 19%. Mercado laboral de Estados Unidos

900 5.0%
Internacional

800
El Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizd sus prondsticos de la 700 4.5%
economia global y ve que se estd acercando a un aterrizaje suave gracias
a que la inflacién continta corrigiendo y el crecimiento econdmico se ha 600 3.7%4'0%
mantenido, de manera que esperan que el crecimiento mundial se g 900 3 5%
estabilice en 3,1% a/a en 2024, 0,2pps por encima de la proyeccidn de = 400
octubre y que para el 2025 aumente hasta 3,2% a/a. Parficularmente en 300 3.0%
Estados Unidos la entidad prevé un crecimiento mds lento ante los efectos
negativos de la politica monetaria restrictiva, de manera que este ano 200 2.5%
crezca 2,1% a/ay el proximo 1,7% a/a. Respecto a China, el crecimiento se 100 | I I | I |
veria afectado por el débil consumo e inversion, de manera que este ano 0
crezca 4,6% a/a y el préximo moderé hasta 4,1% a/a. Por el contrario, aaaaagSNN%&&N&N%&QQQQQQQQQQ&Qﬁ
esperan que la Zona Euro se recupere ligeramente luego de tener un 2023 @g%g é% %f@ gg gi.a%é%g 58 %fgz gg éi: g@g 5< %
desafiante, de manera que creceria este ano 0,9% a/a y el proximo ano . )

= Creacion de ndminas no agricolas Tasa de desempleo

1,7% a/a. Adicionalmente, recalcan que el crecimiento se puede ver
presionado al alza sila inflacién a corto plazo sigue disminuyendo lo que le Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA). Elaboracion propia.
permitiia a los bancos centrales flexibilizar su politica monetaria, por el K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, Blublllones, T3t“”°|”esy
contrario, se puede ver presionado a la baja ante nuevas interrupciones en pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, Ut
| d d inist las t . Iii inflacic trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
as cadenas de suministros por las tensiones geopoliticas y por una inflacion colombiano bpd: barriles por dia.

subyacente mas persistente.
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® En Colombia, se conocerd la inflacion de  ®  En la regiéon, habrd decision de tasas en ®  En China se conocerd el dato de inflacion
enero, desde Occieconomicas México y Pery. Ademds, conoceremos la de enero. El mercado estd esperando
esperamos que moderé hasta 8,33% a/a, inflacion también de México y Brasil. gue continue el escenario de deflacién.

limitando la moderacién por los efectos
del Fendmeno del Nifio.

Calendario Feb 05 - Feb 09
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Publicacion documento Plan
Financiero
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacion no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.

@ Banco de Occidente @ FiduOccidente Del lado Y "4 @Bco_OccidenteMD

de los que hacen. Siguenos: @Fiduoccidente




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4

