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Laborales, el de Precios al
Consumidor (IPC) decrecié en junio
-0,1% m/m, despues de haberse

estancado en mayo (0,0 m/m) y se ubico
por debajo de lo esperado por el
mercado (0,1% m/m). Este
comportamiento no se veia desde mayo
del 2020 cuando presentd una senda de
contracciéon por 3 meses consecutivos
debido a la pandemia.

Lo anterior estuvo explicado por la caida
en los precios de la energia (-2,0% m/m)
que completa dos meses decreciendo,
jalonado principalmente por la
disminucion de los precios de la gasolina
(-3.8% m/m) que también han impulsado
la disminucidon en el precio de los servicios
de fransporte (-0,5% m/m). Es de destacar
la moderacidén que presentd la vivienda
al crecer 0,2% m/m, una variacién no vista
desde agosto del 2021, ya que este rubro
ha ejercido presiones al alza en la inflacién
durante el ano.

Con lo anterior, la inflacion en términos
anuales se ubicé en 3,0%, 10 pbs por

siendo el aumento mds bajo desde agosto
del 2021. En términos anuales, la inflacion
subyacente se moderé hasta 3,3% vy
continla con la senda de correcciones.

¢POR QUE ES IMPORTANTE?

La inflacion mensual no veia variaciones
negativas desde mayo del 2020, mientras
que la inflacién subyacente registrd su
menor nivel desde agosto de 2021.

Uno de los aspectos mds relevantes del
dato de inflacién de junio también ha sido
la moderacion en el ritmo de crecimiento
de los precios de los arriendos, ya que este
ha sido el rubro mdas persistentemente alto
durante el Ultimo ano y el que representa
un tercio en la ponderacion del IPC.

Bajo este contexto, el reporte de julio serd
de suma importancia para que los
miembros de la Fed consoliden la
confianza generada y asi, convencerse de
que ya es viable comenzar con la
reduccion de la tasa de interés en
septiembre, como lo espera el mercado.

Estos datos de inflacion se unen con los
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cada vez se acercan mds a terreno
contractivo.

Bajo este escenario, la economia
estadounidense  podria  estar dando
senales sobre una posible moderacién en
su ritmo de crecimiento, en linea con el
enfriamiento de la economia que busca la
Fed para controlar la inflacién, pero lo que
los llevaria a cambiar su discurso y ser mas
flexibles en términos de politica monetaria.

Con lo anterior, el mercado aumenté la
probabilidad del 78% al 97,5%, con la que
espera un recorte en septfiembre vy
mantienen la expectativa de un recorte
adicional ya sea en noviembre o en
diciembre.

Tras conocerse el dato, los tesoros a 2 anos
se valorizaron 14 pbs hasta 4,48%,
alcanzando niveles no vistos desde marzo
de este ano. Asi mismo, los tesoros a 10
anos se valorizaron 11 pbs hasta 4,17% una
vez se conocid el dato. Lo anterior
explicado por el aumento en las
expectativas de los inversores de recortes
en la tasa de interés en septiembre.
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