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El indice de Precios al Consumidor
(IPC) aumentd 0,43% m/m en mayo,
por debajo de lo observado en abril
(0,59% m/m), en linea con el
comportamiento de mayo del 2023
(0,43% m/m) vy ligeramente por
encima de la expectativa promedio
del mercado (0,41% m/m).

Con este resultado, la inflacidon anual
se estabilizd en 7,16% y marca una
pausa en su senda de disminucion.
Este resultado se ubicd por debajo
de las expectativas de
Occieconomicas (7,19% a/a) y en
inea con lo esperado por el
mercado.

Las divisiones del gasto que mads
confribuyeron en la  variaciéon
mensual fueron: i) Alojamiento vy
servicios publicos, con un incremento
de 0,74% m/m (contribuyd en
+23pps), debido principalmente al
incremento de los arriendos, cuya
moderacion ha estado limitada por
la indexacidon a la inflacion de cierre
de 2023, el aumento en el alquiler
representd cerca del 37% de la
inflacion del mes; ii) Alimentos vy
bebidas no alcohdlicas aumentd en
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0,51% m/m (contribuyd en +10pps); vy
i) Restaurantes y hoteles, con un
incremento de 0,65% m/m
(contribuyd +7pps).

Finalmente, la inflacion subyacente,
aquella que excluye alimentos vy
energia, crecioé 0,39% m/m en mayo
y continla moderando su ritmo de
crecimiento. Con ello, la inflacion
subyacente en términos anuales
crecid 6,66%, por debajo de la
lectura anterior (6,86% a/a) vy
completa 13 meses consecutivos
cayendo.

:POR QUE ES IMPORTANTE?

La inflacion anual se estabiliza en
mayo, siendo el primer mes en
mantener la velocidad luego de
moderarse por 13 meses
consecutivos desde el mdaximo de
13,34% a/a observado en mayo de
2023.

Es probable que en junio se presente
un escenario similar, ya que, en el
ano anterior, la inflaciéon fue de 0,43%
m/m en mayo y 0,30% m/m en junio,
lo cual representa una baja base
estadistica y dificulta la moderacion
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de la inflacién en términos anuales.

Continuamos observando retos
importantes para los proximos meses,
de los cuales resaltamos:

i) El ministro de Hacienda ha
mencionado que en los proximos
dias deberia ser presentado el plan
para aumentar los precios del ACPM,
una medida que podria impactar los
precios del fransporte publico y el
transporte de mercancias.

i) La Asociacion Nacional de
Empresas Generadoras de Energia
(Andeg) advirtid que, a pesar de
darse por finalizado el Fendmeno del

Nino, podria continuar teniendo
repercusiones en la economia.
Segun la enfidad, las tarifas de

energia subirian 3% enfre finales de
mMayo Yy junio de este ano, siendo un

resgo adicional para la
estabilizacion de los precios en
Colombia.

Bajo este contexto, SOMOos
conservadores en nuestras

proyecciones y mantenemos Ia
expectativa de inflacion ligeramente
por debajo de 6,00% (5.96% a/a).
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