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Comportamiento Peso Colombiano
En la semana del 19 al 23 de septiembre, el par USDCOP
negocié entre $4.365,10 y $4.461, con una volatilidad de
$95,9 y un cierre de $4.438,5. El volumen de negociacion fue
$US 839M en promedio. Todas las monedas latinoamericanas
se desvalorizaron frente al délar estadounidense en la ultima
semana, este movimiento lo lider6 el CLP (-4,82%), seguido
del ARS (-1,33%), MXN (-0,92%), PEN (-0,84%), COP
(-0,27%) y BRL (-0,18%). Para la préxima semana, el rango de
negociacion esperado es $4.390 y $4.465, con extension
abajo al $4.375 y arriba al $4.480.

Comportamiento del Mercado

Los principales indices bursatiles presentaron
desvalorizaciones en la ultima semana, debido al incremento
de tasas de interés de la FED (+75pbs) y otros bancos
centrales, con el objetivo de controlar la inflacion.
Adicionalmente, aumenta la expectativa de que estas acciones
tengan un impacto negativo en la economia global, que
incluso pueda llevar a una recesion.

Bajo este contexto, los tesoros americanos a 10 afios se
desvalorizaron 23pbs en la Udltima semana al 3,68%; en
cambio, la referencia a 2 afios presentd un movimiento mayor
de 35pbs al 4.19%, esto aumenta el diferencial de tasas entre
los titulos de largo y corto plazo, pasando de 40pbs hace una
semana a 52pbs. Adicionalmente, el dolar medido por el indice
DXY se valorizé 3,1% hasta 113pts, el nivel mas alto desde
mayo de 2002.

Por ultimo, las materias primas presentaron desvalorizaciones
con excepcion del niguel (+6%), café (+1%), azucar (+2%) y
trigo (+2%). Este movimiento lo lideré el petrdleo con una
caida del precio del 6,7% en promedio, como consecuencia de
la expectativa de una desaceleracion de la demanda de este
commodity causada por el incremento de tasas de los bancos
centrales y la valorizacion del délar a nivel internacional.
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El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) crecio
6,41% a/a en julio, por debajo de lo observado en junio
(8,5% a/a). Este comportamiento obedecié al buen desempefio
de las actividades terciarias (7,6% a/a), que aportaron 5,5pps
al indice; esto fue parcialmente compensado por la
desaceleracion de 1,7% a/a en las actividades primarias, que
le resto 0,2pps al desempefio del ISE.

El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, anunci6 que la
gasolina aumentaria en $200 por galén de manera mensual
entre octubre y diciembre. Este incremento seria moderado
respecto a los $400 que recomendaba el Marco Fiscal de
Mediano Plazo (MFMP). No obstante, Ocampo aclaré que por
el momento el precio del ACPM no va a subir.

De acuerdo con la Encuesta de Opinion Empresarial de
Fedesarrollo, el indice de Confianza Comercial (ICCO) cay6
3,8pps en agosto desde el 30,7% registrado en julio hasta el
26,9%. Lo anterior obedeci6 a menores perspectivas
econdmicas en los préximos seis meses y el decrecimiento en
el nivel de existencias de las empresas. Asimismo, el indice de
Confianza Industrial (ICI) disminuy6 2,6pps desde el 9,7% de
julio hasta el 7,1%, debido al deterioro en las expectativas
sobre la produccion del sector en los proximos tres meses.

Reino Unido

El Banco Central de Inglaterra (BOE) incrementd la tasa de
interés en 50pbs hasta 2,25%, por debajo de lo esperado por el
mercado (75pbs) y alcanzando el nivel mas alto en 14 afios.
Esta decision tiene como objetivo contener la inflacion a pesar
de que la economia esté entrando a una recesion técnica pues
el BOE estima una desaceleracion de la economia del 0,1% en
el 3T2022. Adicionalmente, proyectan que la inflacion alcance
el nivel mas alto en octubre (11,0%).
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Estados Unidos
El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
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en 2023 (vs. 2,6% ala); iii) prevén que la tasa de interés jun-22 5.20% 2.60% 2.20% 2.00%
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Fuente: Reserva Federal, Elaboracion propia.
El PMI Compuesto cayo 0,7pts en septiembre desde 48,9pts
observados en agosto hasta 48,2pts, completando tres caidas
consecutivas, lo que daria indicios de que la actividad
econdmica se estaria desacelerando. Lo anterior obedeci6é a
los mayores precios de los insumos y energia, acompafiado 50 === - -/\
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presidente ruso, Vladimir Putin, anuncid la movilizacion
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La préxima semana se conocera el desempefio
del sector manufacturero y de servicios en
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Impacto:

En la Zona Euro, se conocerd el dato preliminar
de la inflacidn de julio, asi como la confianza
del consumidor. En Alemania se publicara el de
desempeiio de la economia en el 3T2022.

@ Medio ®

En Colombia se conocerdn los resultados del
mercado laboral y se llevard a cabo la reunién
politica monetaria del BanRep.
Occiecondmicas estima un aumento de 150pbs
en la tasa de interés hasta 10,50%.

Calendario Sep 26 - Sep 30

Confianza empresarial IFO

87,0 88,5

PMI Compuesto Markit

= Decision de tasa de interés

50,20 49,50 10,50% 9,00%

Tasa desempleo nacional

11,00%
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Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacion no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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