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De acuerdo con la Oficina de
Estadisticas Laborales, el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) se ubicd en
0,5% m/m en enero, en linea con lo
esperado por el mercado pero por
encima de lo registrado el mes anterior
(0,1% m/m).

En términos anuales, la inflacion
disminuyd 10pbs en enero hasta 6,4%,
desde el 6,5% observado en diciembre,
por encima de lo esperado por el
mercado (6,2%).

La divisibn del gasto que explicd en
mayor medida la variaciéon mensual fue
energia (2,0% m/m), jalonado
principalmente por el aumento de los
precios del servicio de gas publico (6,7%
m/m). Seguido de los alimentos (0,5%
m/m) y servicios (0,5% m/m).

Por su parte, la inflacidn subyacente, que
excluye alimentos y energia, aumentd
0,4% m/m, en linea con lo registrado en
el mes de diciembre y de lo esperado
por el mercado.

Lo anterior obedecié principalmente al
aumento en los precios de las
subcategorias de vivienda 0,7% m/m,
vehiculos motorizados  (1,4% m/m),
recreacion (0,5% m/m) y prendas de
vestir (0,8% m/m). Sin embargo, estos
incrementos se  vieron levemente
compensados por las caida en los

Inflacion por rubros
(Variacién anual)

precios de atenciéon médica
(-0,4% m/m), autos y camiones usados
(-1,9% m/m) y tarifas aéreas (-2,1% m/m).

En términos anuales, la inflacién
subyacente aumentd 5,6%, por debajo
del dato anterior (5,7% a/a), pero por
encima de lo esperado por el mercado
5,.5% a/a.

:POR QUE ES IMPORTANTE?

Si bien la inflacién en su variacion anual
continué con las correcciones de los
Ultimos 7 meses, aunque a un menor
ritmo, la inflacibn mensual de enero
aumentd debido a los incrementos de los
precios de la vivienda y energia. Esto se
da a pesar de la politica monetaria
confractiva que esta llevando a cabo la
Reserva Federal, lo que podria dar
indicios de que el camino hacia la meta

del 2,0% no va a ser tan facil. En linea
con esto, la inflacidn subyacente no
muestra fuertes signos de

desaceleracidon, manteniéndose  en
niveles del mes pasado, evidenciando la
fortaleza del mercado laboral en linea
con la creacion de ndbmicas no agricolas
de enero.

Desde Occieconomicas esperamos que
la inflaciobn de febrero confinue
corrigiendo hasta 6.0% a/a. Asi, alo largo
del ano, seguiria corrigiendo a medida
que se materializan los incrementos de la

tasa de interés, de manera que cerraria
el ano en 3,8% a/a, ddndole continuidad
a la moderacion desde sus mAximos
alcanzados en el 2022, pero aun alejada
del objetivo de la FED del 2,0%, a la cual
esperamos que se acerque en el 2024.

Si bien el reporte no estuvo por encima
de lo observado el mes pasado y por
ende no se espera que cambie la
postura de la Fed, si refuerza el miedo de
que los miembros de la enfidad no
cambien de postura antes de fiempo,
por lo que el mercado a fravés de los
fondos federales (WIRP) descuenta con
un 100% de probabilidad un incremento
de la tasa de interés en 25pbs en la
reunion del 22 de marzo y del 03 de
mayo hasta el 5,00% y 5,25%, nivel en el
gue se mantendria hasta finales de este
ano.

Bajo este contexto, los principales indices
bursaties de Estados Unidos tfuvieron
reacciones mixtas en la jornada del 15
de febrero, alcanzando una
desvalorizaron en promedio de 0,38%. El
DXY (cotizacién del ddlar internacional)
aumentd  0,90% hasta  103,513pfs.
Mientras que los tesoros americanos se
desvalorizaron 3pbs, destacando el
movimiento de la referencia de 2 anos
(-9,68pbs hasta 4,62%) y de 10 anos
(4,29pbs hasta 3,74%).

Perspectiva Tasas de Interés Bloomberg (WIRP)
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