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Comportamiento del Mercado

Los indices bursatiles de Estados Unidos y Europa se Sp 0 o Mw D B R W A My ke
valorizaron en la Ultima semana 3,71% y 1,27% en promedio,
debido a la desaceleracion de la inflaciéon en Estados Unidos,
generando optimismo sobre una politica monetaria menos
agresiva en incrementos de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal (FED). 3.5% 100

Bajo este contexto, los tesoros americanos a 10 aflos se s.o%
desvalorizaron 7pbs en la ultima semana, cerrando a una tasa

Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

Tesoros americanos a 2y 10 afos

2.5%

de 2,83%; mientras que la referencia a 2 afios se desvalorizo 40
4pbs hasta 3,24%, lo que indica la inversion de la curva, es 20% 20
decir, la tasa de los bonos de 2 afios se ubica 41pbs por 0

encima de la de la de 10 afios. De persistir esta situacion en =" .
los proximos 6 meses seria una sefial para anticipar una 1.o0% o
recesion economica. 0500 Spread (pbs, eje derecho)  =====2y =10y o

Las materias primas aumentaron en precio en la ultima
semana, liderado por el algodén (+12,55%), gas natural
(+9,73%), café (+8,19%) y gasolina (6,67%). Lo anterior
correspondio a una correccion tras dos semanas de caidas en ¢ ce: gioomberg, Elaboracién propia.

el precio; ademas de la expectativa de menores tasas de _ . . . : :

. , ., K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
interés por parte de la FED que generan una menor afectacion pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
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gg sobre el crecimiento global. m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
EE bpd: barriles por dia.
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El 8 de agosto fue radicado ante el Congreso el Proyecto de Ingresos estimados del Proyecto de Reforma Tributaria
Ley de la Reforma Tributaria, el cual busca recaudar $25B en ) 2023 2023 | Promedio 2024-2033
el 2023 (1,7% del PIB), mientras que para los afios Categoria $Bn) |[(% del PIB) (% del PIB)
comprendidos entre 2024 y 2033 el promedio anual seria del  personas Naturales 8.12 0.56 0.59
1,39% del PIB. Adicionalmente, en el mediano plazo con un Renta 5.46 0.38 0.41
control mas estricto de la DIAN en cuanto a la evasién de Patrimonio 2.66 0.18 0.18
impuestos, alcanzarian la meta de recaudo de $50B en 2026.  Personas Juridicas .11 0.35 0.59

El proyecto distribuye el recaudo de la siguiente manera: Rec“rs‘rs delusodel | 545 0.48 0.33
$8,12Bn en personas naturales, $5,11Bn en personas juridicas, Z:?j;aebfes

$7,02Bn en el uso de subsuelo, $2,55Bn en productos Ambiontales 2 018 0:20
saludables y ambientales y $2,19Bn en otras medidas. Otras medidas 2119 0.15 -0.33

Estados Unidos

L . . Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Elaboracion propia.
El Indice de Precios al Consumidor (IPC) estuvo estable en

julio (0,0% m/m), por debajo de lo esperado por el mercado
(0,2% m/m). Las divisiones de gasto que contribuyeron en
mayor medida a este comportamiento fueron energia (-42pbs), 9%
servicios de transporte (-3pbs) y ventas de carros usados 8.5%
(-2pbs). En términos anuales, el IPC se redujo 60pbs desde % ot = Subyacente

9,1% observado en junio hasta 8,5%. La inflacion ndcleo, es
decir aquella que excluye elementos voléatiles como los

alimentos y energia, subi6 0,3% m/my 5,9% a/a. 3.0%

Inflacion de Estados Unidos
(Variacion anual)

5.0% 5.9%

El indice de Precios al Productor (IPP) se contrajo 0,5% m/m
en julio, por debajo del dato de junio (+1,0% m/m) y de lo
esperado por el mercado (+0,2% m/m). Este comportamiento (- -1.0%
0,5% m/m) se explicé por la caida en los precios de bienes de
produccion (-1,8% m/m), que fue parcialmente compensada
por el aumento en el costo de los servicios (0,1% m/m). En
términos anuales, el IPP cay6 150pbs hasta 9,8% en julio..
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Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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México
El indice de Precios al Consumidor (IPC) subi6 8,15% a/a en O Inflacion de México
julio, por encima de lo observado el mes anterior (7,99% a/a)y = (Variacién anual)

alcanzando el nivel méas alto en 22 afios. Este comportamiento 8%

correspondi6 a mayores precios en los alimentos
(12,09% a/a).

8.15%

%
6%
El Banco de México (Banxico) aumento la tasa de interés en
75pbs desde 7,75% observado en julio al 8,5% . El comité de
politica monetaria considero los siguientes elementos en su 4%
decision: i) creacion consistente de empleos en el afio,
ii) trayectoria alcista en la inflacion (8,15% a/a en julio),
iii) desaceleracién de la actividad econdmica mundial y iv)

5%

3%

2%

eS8 883333 88833y
aumento (+60pbs) de las expectativa de inflacion para cierre 2854828283285 828582828=28¢§5%8°2
del 2022 al 8,1% a/a.
| Fuente: Bloomberg, Elaboracion propia.
Brasi
El indice de Precios al Consumidor (IPC) se contrajo » 'n\‘ja?iér_‘,de Braslil
0,68% m/m en julio, la primera caida desde junio del 2020. Lo (Variacion anual)
anterior fue explicado principalmente por el transporte *?”
y alojamiento, que se vio parcialmente compensado por el 1%
aporte positivo de los alimentos y bebidas y gastos " 10.07%
personales. En términos anuales, el IPC cay6 182pbs en julio
hasta 10,07%. o
- 4%
China
2%
El Indice de Precios al Consumidor (IPC) aument6 0,5% m/m
en julio, como consecuencia de los altos precios en los O%g e NN 5222229329988 88885 884
alimentos, particularmente carne de cerdo y verduras. En 2828328283282 £8282832828=28¢2¢%8°32

términos anuales, el IPC aument6 2,7% en julio, por encima Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

de lo observado en el mes anterior (2,5%), el nivel mas alto _ , _ . . .
. K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
deSdeJUIlo de 2020. pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral,
m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano
bpd: barriles por dia.
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® la préxima semana se conocerd en Estados

Unidos la produccién industrial y las ventas
minoristas.

inversionista

julio.
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Impacto:

@ Ato

En la Zona Euro, se publicard la confianza del
ZEW en
Adicionalmente, se publicard la inflacién de

@ Medio ®

® En Colombia se el desempefio de la economia

en el 2T2022; el area de investigaciones
econdmicas (Occieconomicas) estima un
aumento del PIB del 12% a/a.

Alemania.
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Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacion no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia de parte
nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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